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Periodens resultat

Forsta kvartalet 2010 ke
jamfort med forsta kvartalet 2009 4000
Periodens resultat var 536 mkr (-3 358) 2888
Resultat per aktie var 0,46 kronor (-3,59) ' 008 ,
Rantabilitet pa eget kapital var 2,4 procent (-15,6) ; ggg
K/l-talet uppgick till 0,57 (0,49) e ]
Rantenettot minskade med 31 procent till 4 023 mkr (5 803) 553;, gggé 533_;, 58’3;, g(‘)’ll(')

Resultatet fore kreditférluster och nedskrivningar samt exklusive

engangsposter minskade med 38 procent till 3 276 mkr (5 285) Resultat per aktie
kr
Kreditférlusterna netto uppgick till 2 210 mkr (6 845). Reserveringar for 50
kreditforluster uppgick till 1 781 mkr (6 552). Bortskrivningar, netto, 4,0
uppgick till 429 mkr (293). Kreditforlustnivan var 0,64 procent (1,93) >0
1,0
Primarkapitalrelationen enligt Basel 2 var oférandrad och uppgick till 00 r——T7—T7—+— ==
13,5 procent (13,5 procent den 31 december 2009). Med :;;8 :EI:.:It
6vergangsregler minskade primarkapitalrelationen till 10,3 procent -3,0 1
(10,4). Karnprimarkapitalrelationen var enligt Basel 2 12,3 procent 1338
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VD-kommentar

For forsta gadngen sedan slutet av 2008 visar vi ett
positivt reslutat. Vi ser nu tydlig effekt av det arbete vi
paborjade for ett ar sedan. Sankt riskniva i banken och
forstérkt organisation for problemkrediter har
tillsammans med den forbattrade makroekonomiska
utvecklingen lett till att kreditfdrlusterna under det férsta
kvartalet minskat avsevart. Vi ska fortsatta arbeta med
att minska risknivan i banken for att sakerstalla den
langsiktiga konkurrenskraften.

| Sverige ar kreditkvaliteten fortsatt god och vi kan
konstatera att kreditkulturen ar stark. | de baltiska
landerna har 6kningen av osakra fordringar och Ian som
ar forfallna mer &n 60 dagar avstannat. Samtidigt har
fastighetsmarknaderna visat tecken pa aterhamtning,
speciellt vad géller privatbostader i Estland. | Ryssland
och Ukraina har inflédet av nya osékra fordringar varit
lagt och vi s&g mindre atervinningar under kvartalet.

Sannolikheten for att Estland gar med i Euro-samarbetet
fran januari 2011 har 6kat. Under forsta kvartalet har
representanter for Europakommissionen och Estland
gjort forsiktigt positiva uttalanden om ett medlemskap,
samtidigt som det ar sannolikt att Estland under 2009
fullféljt Maastricht-kriterierna. Ett medlemskap kommer
att minska den upplevda kreditrisken i Estland samtidigt
som intresset for nya direktinvesteringar 6kar. Estland
star for mer &n 35 procent av Swedbanks utlaning mot
Osteuropa. Som en foljd av tkad tilltro till samtliga
baltiska lander har de lokala réntorna sjunkit under den
senaste tiden och skillnaden mot Euribor-rantan har
minskat kraftigt.

Det huvudsakliga malet med nyemissionen under
hosten 2009 var att kunna finansiera banken pa egna
meriter. Sedan nyemissionen har Swedbanks tillgang till
de internationella upplaningsmarknaderna forbattrats
vasentligt. Vi har sedan augusti lanat upp cirka 200
mdkr i Iangfristig upplaning utanfér garantiprogrammet,
varav cirka 100 mdkr under arets forsta kvartal.
Swedbank valde darfor i april att lAmna det svenska
garantiprogrammet. Den langa uppl&ningen har dels
anvants for att ersatta forfallen sadan, dels ersatt
tidigare kort upplaning och dels 6kat
likviditetsreserverna. Detta har vasentligt minskat
likviditetsriskerna och starkt banken infor kommande

bankregleringar. Samtidigt paverkar den férandrade
upplaningsstrukturen rantenettot negativt.

Rantenettot pressas av lagre utlaningsvolymer i de
baltiska landerna, Ryssland, Ukraina och till féretag i
Sverige. | kvartalet har &ven temporara och
sdsongsrelaterade effekter paverkat negativt som
positionstagandet i handel med vardepapper, sa kallade
mismatcheffekter mellan upp- och utlaning inom
Swedbank Hypotek och antalet bankdagar.
Rantenettoutvecklingen kommer att vara fortsatt
utmanande den narmaste tiden. Den ekonomiska
aktiviteten, konkurrensen och det allmanna rantelaget
kommer att vara avgérande for nar vandningen
kommer.

For att skapa en langsiktigt effektivare bank har vi under
det senaste aret genomfort ett antal
organisationsforandringar. Bildandet av det nya
affarsomradet Group Business Support, med ansvar for
utveckling, drift och foérvaltning av bankens produkter, &r
den sista stora delen i omorganisationen. Vi har nu en
rak och enkel organisation med klar férdelning av
ansvar och befogenheter. Over tid 6kar det bade
effektiviteten och férsaljningen. Den nya organisationen
gor aven uppféljningen av affarsomradena enklare da
affaren blir mer homogen. Vi kommer till exempel att p&
ett battre satt kunna félja den riskjusterade
avkastningen inom Stora féretag & Institutioner.

Vi blir allt sékrare pa en fortsatt resultatforbattring, givet
att den globala makroekonomin utvecklas enligt
nuvarande férvantningar utan vasentliga avvikelser i
framfor allt Lettland och Ukraina.

Michael Wolf
Verkstallande direktér och koncernchef
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Finansiell oversikt

Réntenetto 4023 4702 -14 5803 -31
Provisionsnetto 2282 2273 0 1374 66
Nettoresultat finansiella poster till verkligt varde 647 262 1711 -62
Ovriga intékter 715 745 -4 536 33
Summaintakter 7667 7982 -4 9424  -19
Personalkostnader 2 375 1930 23 2541 -7
Ovriga kostnader 2016 2370 -15 2078 -3
Summakostnader 4391 4 300 2 4619 -5
Resultat fore kreditforluster och nedskrivningar 3276 3682 -11 4 805 -32
Nedskrivning av immateriella tillgdngar 14 1305 -99
Nedskrivning av materiella tillgdngar 36 352 -90 12
Kreditforluster, netto 2210 5003 -56 6845 -68
Rorelseresultat 1016 -1673 -3 357

Skatt 469 115 -13
Periodens resultat 547 -1788 -3 344
Periodens resultat hanforligt till aktieagarnai

Swedbank AB 536 -1804 -3 358
Réantabilitet pa eget kapital, % 2,4 -8,3 -15,6
Resultat per aktie, kronor D 0,46 -1,83 -3,59

K/l-tal 0,57 0,54 0,49

Eget kapital per aktie, kronor ¥ 77,04 77,33 107,05
Kapitaltackningskvot enligt dvergangsregler 1,68 1,69 1,61
Karnprimarkapitalrelation, %, enligt dvergangsregler 9,4 9,2 8,0
Primérkapitalrelation, %, enligt 6vergangsregler 10,3 10,4 9,3
Kapitaltackningsgrad, %, enligt 6vergangsregler 13,4 13,5 12,9
Kapitaltdckningskvot, Basel 2 2,19 2,19 1,88
Karnprimarkapitalrelation, %, Basel 2 12,3 12,0 9,4
Primérkapitalrelation, %, Basel 2 13,5 13,5 10,8
Kapitaltdckningsgrad, %, Basel 2 17,5 17,5 15,0
Kreditforlustniva, % 0,64 1,44 1,93

Andel osékra fordringar, brutto, % 2,89 2,85 0,98

Total reserveringsgrad for osakra fordringar, % 66 65 64

Y Antalet aktier specificeras pa sidan 51.

Nyckeltalen baseras pa resultat och eget kapital hanforligt till aktiedgarna i Swedbank.

Utlaning till allménheten 1214 1291 -6 1282 -5
Inldning fran allménheten 511 504 1 472 8
Aktiedgarnas eget kapital 89 90 0 83 8
Balansomslutning 1890 1795 5 1831 3
Riskvagda tillgangar, Basel 2 596 603 -1 694 -14
Riskvagda tillgangar, 6vergangsregler 777 784 -1 811 -4
Riskvégda tillgdngar, Basel 1 977 990 -1 1051 -7
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Oversikt

Samtidigt som en méangd nya regelverk forbereds for att
forhindra ytterligare finanskriser i framtiden, har
varldsekonomin sakta bérjat &terhamta sig efter den
globala finanskrisen. Aterhamtningen mérks pa samtliga
Swedbanks hemmamarknader.

Rantorna i Sverige och i euroomradet har under forsta
kvartalet legat kvar pa historiskt laga nivaer. | de
baltiska landerna har de lokala rantorna sjunkit, framfor
allt mot bakgrund av ett sannolikt EMU-intrade for
Estland 2011. Den svenska kronan har stérkts med 5
procent mot euron fran arsskiftet och med 11 procent
jamfért med 31 mars 2009. Aktiemarknaderna har
fortsatt att utvecklats starkt med +8 procent pa
Stockholmsbdrsen, +41 procent pa Tallinbérsen, +15
procent pa Rigabdrsen och +20 procent pa
Vilniusborsen.

Swedbanks affarsomraden har forandrats under forsta
kvartalet. Svensk kontorsrorelse har bildats genom att
de storsta foretagskunderna inom tidigare Svensk
bankrorelse flyttats till det nya affarsomradet Stora
foretag & Institutioner. Finansavdelningen inom
Swedbank Hypotek har samtidigt flyttats till Group
Treasury inom Gemensam service och koncernstaber. |
det nya affarsomradet Stora foretag & Institutioner ingar
forutom stora foretag fran Svensk bankrérelse, de
internationella filialerna fran tidigare Internationell
bankrorelse samt det gamla affarsomradet Swedbank
Markets. | det nya affarsomradet Ryssland & Ukraina
ingar verksamheten i namnda lander. Historiska
jamférelsesiffror har raknats om for berdrda
affarsomraden.

Januari-mars 2010

Forsta kvartalet innebar en vinst pa 536 mkr jamfort
med en forlust pa 1 804 mkr féregdende kvartal och en
forlust pa 3 358 mkr motsvarande kvartal féregdende ar.
Det var framfor allt betydligt lagre kreditforluster som
vande resultatet fran forlust till vinst. Rantabiliteten p&
eget kapital uppgick till 2,4 procent. K/I-talet var 0,57.

Resultatet fore kreditférluster och nedskrivningar samt
exklusive engangsposter uppgick till 3 276 mkr, en
minskning med 1 procent fran féregdende kvartal och
med 38 procent frdn motsvarande kvartal foregaende
ar. Av affarsomradena var resultatminskningen storst i
Ryssland & Ukraina, dar affarsvolymerna har fortsatt att
minska. Jamfort med for ett ar sedan aterfanns den
storsta resultatminskningen hos Stora foretag &
Institutioner, dar Swedbank Markets under 2009 hade
sitt basta kvartal nagonsin i ljuset av mycket
gynnsamma tradingforutsattningar i borjan av aret.
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Resultat fore kreditforluster och
nedskrivningar, exklusive engadngsposter

per affarsomrade 2010 2009 2009
mkr Kv1 Kv4 Kv1
Svensk kontorsrorelse 1662 1690 1952
Stora foretag & Institutioner 897 696 2032
Baltisk bankrorelse 748 711 1100
Ryssland & Ukraina 27 160 294
Kapitalférvaltning 208 136 69
Ektornet -37 -26
Gemensam service och

koncernstaber -229 -73 -273
Aterford bonusreservering 412

Summa exkl

valutakurseffekter 3276 3706 5173
Valutakurseffekter 31 112
Summa 3276 3737 5285
Engangsposter per

affarsomrade 2010 2009 2009
mkr AO Kv1l Kv4 Kv1
Intékter

Forséljining Tallinnbdrsen BB 15
Forsélining EADR R&U -6
Kompensation

Private Debt Fund KF -88
Aterbetalning fondavgifter KF -480
Forsaljining Aktia GS&K 24

Summa intakter 0 -55 -480
Kostnader

Uppl6sning bonusreserv SK -89
Uppl6sning bonusreserv SF&I -295
Uppl6sning bonusreserv KF -26
Upplosning bonusreserv ~ GS&K -2

Summa kostnader 0 -412 0
Nedskrivningar

Nedskrivning av goodw ill SF&I 5
Nedskrivning av goodw ill R&U 14 1300
Summa nedskrivningar 14 0 1305
Skatt

Aterbetalning fondavgifter KF -134
Uppl6sning bonusreserv SK 23
Upplésning bonusreserv SF&l 78
Uppl6sning bonusreserv KF 7
Upplosning bonusreserv  GS&K 1

Summa skatt 0 108 -134
Periodens resultat -14 249 -1651

Intékterna, exklusive engangsposter, uppgick till 7 667
mkr, en minskning med 5 procent fran féregaende
kvartal och med 24 procent frAn motsvarande kvartal
foregaende ar. Jamfort med féregaende kvartal var det
framfor allt intakter fran utliningsverksamheten som
minskade. Jamfort med foregéende ar var denna trend
annu mer accentuerad men intéakterna fran treasury,
trading och kapitalmarknadsprodukter minskade allra
mest utifran rekordnivan 2009. Inlaningsintakterna har
pa arsbasis paverkats av minskade marginaler, framfor
allt pa& transaktionskonton dar kundréntan inte varit
mojlig att sdnka i samma utstrackning som de korta
penningmarknadsrantorna, som nu &r pa historiskt laga
nivaer. Intakter fran kapitalférvaltning har haft den mest
positiva utvecklingen, vilket primart beror pa en mycket
starkt aktierelaterad vardedkning av férvaltat kapital.



Valutakursforandringar, framfor allt den svenska
kronans forstarkning mot euron och de baltiska
valutorna, har minskat de redovisade intékterna med 52
mkr jamfort med féregdende kvartal och med 218 mkr
jamfort med motsvarande kvartal foregéende ar.

Intéktsanalys

Koncernen 2010 2009 2009
mkr Kv1 Kv4 Kv1
Utlaning 2725 2966 3491
Inl&ning 1201 1078 1340
Treasury, trading och

kapitalmarknadsprodukter 1112 1273 2723
Kapitalf érvaltning 1 003 968 688
Betalningar och kort 779 841 807
Forsakringar 195 258 197
Intresseforetag 146 123 97
Ovriga intakter 563 508 343
Stabilitetsavgift -57 -29
Engangsposter -55 -480
Summa exkl

valutakurseffekter 7667 7930 9206
Valutakurseffekter 52 218
Summa 7667 7982 9424

Réantenettot uppgick till 4 023 mkr, en minskning med 14
procent fran foregaende kvartal och 31 procent fran
motsvarande kvartal foregdende ar. Minskningen beror
framst pd att storleken pa utlningsportféljen har
minskat, att produktmixen &ndrats samt att
upplaningskostnaderna tkat. Dessutom paverkar det
lagre allmanna ranteldget rantenettot negativt, da
koncernens rantebarande tillgngar &r stérre an dess
rantebarande skulder.

Utlaning till allmanheten exklusive repor,
Riksgaldskontoret och osékra fordringar dar ingen ranta
periodiseras, har minskat med 91 mdkr eller 7 procent
pa ett ar. Volymminskningen aterfinns i de baltiska
landerna, Ryssland och Ukraina. | Sverige och de
nordiska landerna har foretagsutlaningen minskat
medan hypoteksutlaningen till privatpersoner tkat.
Denna mixforskjutning har inneburit I1agre rénteintakter
och lagre genomsnittlig rantemarginal, da
rantemarginalerna ar lagre i Sverige an i de andra
landerna och dessutom lagre pa hypotekslan an pa
foretagsutlaning.

Rantenettot har ocksa paverkats av ett antal temporara
och sésongsrelaterade effekter. Mismatch mellan
upplaning och utl&ning inom Swedbank Hypotek (nos-
och svanseffekter) minskade réantenettot med 208 mkr
jamfort med foregdende kvartal. Tradingstrategin inom
Stora féretag & Institutioner innebar att en lagre andel
av intdkterna redovisades som réntenetto och en hogre
andel som nettoresultat av finansiella poster. Dartill har
bidraget frAn hedgar av rantenettot och eget kapital
minskat med 37 mkr jamfort med foregaende kvartal.

Delar av den kortfristiga upplaning som forfallit har
ersatts av langfristig for att minska likviditetsrisken. Den
langfristiga upplaningen ar dyrare, vilket paverkar
rantenettot negativt. Den langfristiga upplaning som
forfallit, och ersatts av ny langfristig upplaning, hade en
lagre ranta i forhallande till referensrantor (framst stibor
och euribor) jamfort med den nya upplaningen, vilket
skapat en press. Dartill har storre likviditetsreserver
byggts och paverkat rantenettot negativt.

Réantenettot paverkades positivt strukturellt under en
period som en effekt av den kraftiga sankning av korta
marknadsrantor som inleddes under andra halvaret
2008 och som accentuerades och avslutades under
forsta halvaret 2009.

Arbetet med att prisjustera kreditportféljen sa att risk
och faktisk upplaningskostnad battre beaktas bedrevs
aktivt under hela forra aret och pagar fortfarande.

Den negativa trenden med fallande rantenetto kommer
att brytas nar de korta marknadsrantorna héjs, samt nar
utlaningsportféljen ater borjar véxa. En positiv faktor &r
aven att ranteskillnaden mellan de inhemska baltiska
rantorna och euribor-rantorna krymper, d& darmed
finansieringskostnaden for de strategiska
valutapositionerna i estniska kroon och litauiska litas
minskar.

Provisionsnettot uppgick till 2 282 mkr, en minskning
med 3 procent fran foregéende kvartal och en 6kning
med 23 procent frdn motsvarande kvartal foregdende
ar, exklusive engangskostnad for aterbetalning av
fondférvaltningsarvoden i Kapitalférvaltning. Intékter
fran kapitalforvaltning 6kade saval pa arsbasis som
kvartalsvis till foljd av aktierelaterad vardeokning pa
forvaltat kapital.

Nettoresultat finansiella poster till verkligt varde uppgick
till 647 mkr, en 6kning med 147 procent fran foregdende
kvartal och en minskning med 62 procent fran
motsvarande kvartal foregaende ar.

Kostnaderna uppgick till 4 391 mkr, en 6kning med 2
procent fran foregaende kvartal och en minskning med
5 procent frdn motsvarande kvartal foregaende ar.
Kostnaderna i fjarde kvartalet &r sésongsmassigt hégre
an forsta kvartalet. | fjarde kvartalet |6stes reserveringar
for bonusavséttning upp med 412 mkr. Kostnader for
problemkrediter och évertagna panter i FR&R samt
Ektornet uppgick till 187 mkr under forsta kvartalet
jamfort med 22 mkr foregaende &r. Kostnaderna i
Baltisk bankrorelse, exklusive FR&R, minskade med
241 mkr eller 28 procent raknat i lokal valuta. | Ryssland
& Ukraina var kostnadsminskningen, exklusive FR&R,
77 mkr eller 26 procent réknat i lokal valuta.

Kostnadsanalys

Koncernen 2010 2009 2009
mkr Kvl Kv4 Kv1l
Aterférd bonusreservering -412

FR&R och Ektornet 187 178 22
Svensk kontorsrorelse 2 250 2414 2202
Stora foretag & Institutioner 728 683 775
Baltisk bankrorelse 631 776 872
Ryssland & Ukraina 224 303 301
Kapitalf érvaltning 197 211 189
Ovrigt och elimineringar 174 127 153
Ordinarie bankverksamhet 4204 4513 4491
Summa exkl

valutakurseffekter 4 391 4279 4513
Valutakurseffekter 21 106
Summa 4 391 4300 4619

Antalet heltidstjanster har pa ett &r minskat med 3 093,
varav 1 342 i Baltisk bankrérelse och 1 582 i Ukraina.
Sedan arsskiftet har antalet heltidstjanster minskat med
1014.
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Nedskrivning av immateriella tillgangar hanforlig till den
ryska bankverksamheten har skett med 14 mkr.
Foregaende &r skrevs 1 300 mkr ned hanforligt till den
ukrainska bankverksamheten och 5 mkr hanforligt till
den ryska investment banking-verksamheten.

Nedskrivning av materiella tillgangar, framfor allt
forvaltningsfastigheter som tidigare utgjort sékerheter
for 1an, uppgick till 36 mkr, vilket kan jamféras med 352
mkr féregaende kvartal och 12 mkr motsvarande kvartal
foregéende ar.

Kreditforlusterna netto sjonk till 2 210 mkr, jamfort med
5 003 mkr féregéende kvartal och 6 845 mkr
motsvarande kvartal foregaende ar. Av kvartalets
kreditforluster avsag 2 103 mkr Baltisk bankrorelse. Av
de redovisade kreditforlusterna utgjorde 1 781 mkr
reserveringar, netto, varav individuella reserveringar for
osakra fordringar 2 132 mkr och portféljreserveringar for
icke-osakra fordringar -351 mkr. Bortskrivningar, netto,
uppgick till 429 mkr. Kreditférlustnivan sjonk till 0,64
procent, vilket var den lagsta nivan sedan fjarde
kvartalet 2008.

Skattekostnaden uppgick till 469 mkr, motsvarande en
effektiv skattesats pa 46 procent. Av skattekostnaden
utgjorde 679 mkr aktuell skattekostnad och 210 mkr
uppskjuten skatteintakt.

Inom Ovrigt totalresultat uppgick skattekostnaden
dessutom till 275 mkr. D& den svenska kronan starktes
gentemot euron och valutor som féljer euron under
kvartalet medférde det negativa omrékningsdifferenser
vid omrakning av utlandska nettotillgangar i de baltiska
landerna. Stor del av valutaexponeringen ar sakrad med
upplaning i euro, for vilken positiva kursdifferenser
uppstod. Eftersom kursdifferenserna pa upplaningen ar
skattepliktiga uppkom en uppskjuten skattekostnad med
275 mkr. Omrékningsdifferenser beskattas daremot inte.

Under oférandrade forhallanden kommer koncernen att
ha en fortsatt hdg effektiv skattesats, da forluster och
vinster aterfinns i legala enheter som inte kan
konsolideras vid beskattningen.

Kredit- och tillgangskvalitet

Under 2009 fokuserade Swedbank pd att minska
riskerna inom koncernen, framfor allt genom att minska
koncernens utlaning utanfor Sverige, d.v.s. till de
baltiska landerna, Ukraina och Ryssland.
Riskreduceringen fortgick under forsta kvartalet 2010,
men pa ett mer selektivt satt. UtlAningen exklusive
kreditinstitut och repor, till de baltiska landerna, Ukraina
och Ryssland minskade fran 209 procent till 191 procent
av eget kapital under forsta kvartalet.

Utlaning per affarsomrade Totala
31 mar 2010 Utlaning Reserv- Utlaning
mkr brutto eringar netto

Svensk kontorsrorelse 832 327 1635 830693

Stora foretag &

Institutioner 361679 1215 360463
Estland 72072 3399 68 674
Lettland 53 945 7 803 46 141
Litauen 45 946 4752 41194
Investering 527 0 527

Baltisk bankrorelse 172 490 15954 156 536
Ryssland 12 007 1496 10 512
Ukraina 14 858 6 273 8 583

Ryssland & Ukraina 26 865 7769 19 095

Total 1393 361 26 573 1366 787

Den totala kreditriskexponeringen uppgick till 1 925
mdkr per 31 mars 2010, en 6kning med 85 mdkr eller 5
procent fran arsskiftet. Placeringar i belaningsbara
svenska statspapper 6kade med 100 mdkr till 173 mdkr,
medan utl&ning till allmanheten exklusive aterkopsavtal
och Riksgaldskontoret minskade med 24 mdkr eller 2
procent till 1 168 mdkr.

Under kvartalet fortsatte laneportfoljen att minska i de
baltiska landerna, Ryssland och Ukraina. Detsamma
gallde foretagsutlningen i Sverige. Samtidigt fortsatte
utlaningen att 6ka i segment med lagre risk, t.ex. till
privatkunder i Sverige, dar utlaningen till privatpersoner
6kade med 5 mdkr i Swedbank Hypotek. Av den totala
utlaningen uppgick utlaning till privatpersoner till 47
procent, foretagskunder till 38 procent och kreditinstitut
till 8 procent av portféljen. De resterade 7 procenten
utgjordes av utlaning till Riksgaldskontoret och
aterkopsavtal.

Utlaningen, exklusive utlaning till kreditinstitut och repor
minskade med 9 procent i de baltiska landerna, 7
procent i Ukraina och med 5 procent i Ryssland under
forsta kvartalet. Exklusive valutakurseffekter minskade
utlaningen med 4 procent i de baltiska landerna, 8
procent i Ukraina och med 8 procent i Ryssland.
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Utlaning

per sektor/bransch 3lmar 3ldec
mkr 2010 2009
Privatpersoner 644 285 644 846
Jordbruk, skogsbruk och

fiske 57 658 57 825
Tillverkningsindustri 34 260 34 062
Offentliga tjanster och

samhéllsservice 15 803 15792
Byggnadsverksamhet 13551 13 642
Handel 26 353 28 265
Transport 14 889 15 988
Sjotransport 12 802 13 407
Hotell och restaurang 7 435 7 552
Information och

kommunikation 1557 1845
Finans och foérséakring 17 400 9 936
Fastighetsforvaltning 160491 166 380
Bostadsrattsforeningar 68 510 70 890
Foretagstjanster 35 373 37 977
Ovrig féretagsutlaning 57614 73791
Kreditinstitut 104 900 71670
Riksgéldskontoret och

aterkopsavtal 93906 118930
Summa 1366 787 1 382 798

Huvuddelen (77 procent) av koncernens exponering
fran utlaning exklusive kreditinstitut och repor ar
relaterad till fastighetsutlaning. Denna exponering ar i
hog grad sakerstalld och stdrre delen ar direkt kopplad
till hogkvalitativa fastighetstillgdngar i Sverige.

Sedan maj 2009 har strangare regler betraffande
hypotekslan tillampats i Swedbanks svenska
bankverksamhet. Till exempel ska hushall klara av en
betydligt hogre ranteniva an den nuvarande. Lan med
en beldningsgrad som Gverstiger en viss niva ska
dessutom amorteras. Mer &n hélften av Swedbank
Hypoteks bolanekunder amorterar sina bottenlan.
Aterbetalningsférmagan hos kunder som beviljats bol&n
under 2009 har i genomsnitt varit hégre &n mellan 2004
och 2008. Denna utveckling har fortsatt under forsta
kvartalet 2010.

Utlaning i Swedbank Hypotek uppgick per 31 mars till
676 mdkr och den genomsnittliga belaningsgraden
uppgick till 45 procent, beraknat pa laneniva. Endast 0,1
procent av volymen har en belaningsgrad hogre &n 85
procent. Stresstester har visat att portféljen har en hog
formaga att std emot kraftigt forsamrade ekonomiska
forutsattningar.

Sakerheterna for bolan ar av lagre kvalitet i de baltiska
landerna &n i Sverige. Den 31 mars 2010, uppgick den
icke séakerstallda delen av portféljen till 11,3 mdkr, d.v.s.
den del av lanen som 6verstiger aktuellt
marknadsvarde. Detta beror pa att fastighetspriserna
sjunkit kraftigt sedan 2007. | Riga har fastighetspriserna
fallit med cirka 70 procent fran toppnivaerna. Viljan att
fullfélja rantebetalningar samt att amortera dessa lan ar
hog bland Swedbanks kunder. Under det andra halvaret
20009 stabiliserades bostadsmarknaderna i de storre
baltiska staderna med en positiv utveckling pa senare
tid framfér allt i Estland. Transaktionsvolymerna dkade
fran laga nivaer.

Trenden med en stabilisering av 1an forfallna mer an 60

dagar fortsatte under forsta kvartalet 2010. Utvecklingen
var dock inte homogen 6ver alla utlaningssegment.
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Bland de omraden som visade pa forbattring marktes
stora och medelstora foretag inom Baltisk bankrdrelse.
Bostadslan till privatkunder forfallna mer an 60 dagar
Okar fortfarande till f6ljd av hdg arbetsléshet. | Ryssland
och Ukraina 6kade forfallna lan nagot. Denna 6kning ar
relaterad till ett fatal exponeringar fran stora foretag.

| Sverige uppgar andelen oséakra fordringar till 0,2
procent, Estland 8 procent, Lettland 25 procent, Litauen
17 procent, Ukraina 57 procent och i Ryssland till 20
procent. | Sverige har andelen osékra fordringar minskat
nagot och &r fortsatt lag.

Oséakra fordringar, brutto

per affarsomrade 2010 2009 2009
mkr 3lmar 31dec 3lmar
Svensk kontorsrorelse 1625 2 061 2245
Stora foretag & Institutioner 1150 1082 395
Estland 5473 5 465 3702
Lettland 13 371 13 401 7 889
Litauen 7 896 7 705 3031
Baltisk bankrorelse 26 740 26 571 14 622
Ryssland 2381 2238 286
Ukraina 8 432 8180 2373
Ryssland & Ukraina 10813 10418 2 659
Summa 40328 40132 19 921

| Baltisk bankrérelse 6kade osakra fordringar med 0,6
procent under forsta kvartalet. Exklusive
valutakurseffekt 6kade de osékra fordringarna med 6
procent i Estland, 5 procent i Lettland och 8 procent i
Litauen.

| sdval Ukraina som Ryssland 1&g osakra fordringar pa
en i princip oférandrad niva jamfort med arsskiftet.

Nya reserveringar i de baltiska landerna harrér framst
fran forsamrad intern rating pa foretagskrediter samt en
Okad andel osékra fordringar relaterade till privatkunder.
| Ryssland har reserveringarna paverkats marginellt av
konkurser inom fastighetsbranschen och detaljhandeln
samt en mindre 6kning av osékra fordringar. | Ukraina
har en adekvat niva av reserveringar styrkts efter
genomgangar av foretagsportfélien och historisk data.
Mindre atervinningar har gjorts pa portfoljniva under
kvartalet.

Kreditforluster, netto

per affirsomréade 2010 2009 2009

mkr Kv1l Kv4 Kv1

Svensk kontorsrorelse 58 -75 572

Stora foretag & Institutioner 86 499 80
Estland 593 526 744
Lettland 954 594 2 542
Litauen 556 2150 955
Investering 85

Baltisk bankrorelse 2103 3355 4241
Ryssland -15 993 84
Ukraina -26 244 1872

Ryssland & Ukraina -41 1237 1956

Gemensam service &

koncernstaber 4 -13 -4

Summa 2210 5003 6 845

Individuella reserveringar fér oséakra fordringar 6kade
under forsta kvartalet i takt med att kunskapen om
portféljen forbattrats och i samband med att varderingar
av underliggande sakerheter uppdaterats. Samtidigt var



forandringen i portfoljreserveringar begransad. Av de
totala reserveringarna per den 31 mars 2010 utgjordes
82 procent av individuella reserveringar, att jamféra med
80 procent den sista december 2009.

Kreditforluster

Koncernen Kv1l Kv4 Kv1l
mkr 2010 2009 2009
Reserveringar 2 319 3780 6 730
varav individuella
reserveringar, brutto 2670 5820 2 559
varav portfolj-
reserveringar, netto -351 -2 040 4171
Atervinningar av tidigare
gjorda reserveringar -538 -14 -178
Reserveringar, netto 1781 3766 6 552
Bortskrivningar, totalt 807 1546 385
lanspréktagande av
tidigare reserveringar -258 -196 -65
Atervinningar -120 -113 -27
Bortskrivningar, netto 429 1237 293
Kreditforluster, netto 2210 5003 6 845

Omstrukturerade lan avser lan dar villkoren i kontraktet
har féréandrats som ett resultat av kundens férvantade
och/eller faktiskt observerade forsamrade formaga att
betala rantor och/eller amorteringar. Omstrukturerings-
processen ar ett viktigt verktyg for banken och anvands i
syfte att stodja kunderna och deras betalningsférmaga.
Per den 31 mars 2010 uppgick koncernens
omstrukturerade 1&n till 34,5 mdkr. Av dessa harrorde
merparten fran Baltisk bankrérelse.

Swedbank fortsatter att arbeta aktivt med kunder som
stott p& ekonomiska svarigheter. For att hitta I6sningar
som gynnar bagge parter har Swedbank sarskilda
avdelningar (FR&R) som utvecklar och implementerar
planer for omstrukturering. Swedbank har FR&R-
avdelningar som ar fullt verksamma i Sverige, Estland,
Lettland, Litauen, Ukraina och Ryssland. For att
samordna och underlatta insatserna inom koncernen
har en global FR&R-enhet etablerats under kvartalet
med ny ledning. Den nya organisationen syftar till att
forbattra resursutnyttjandet, utveckla rutiner samt skapa
mojligheter att bygga langsiktig kompetens inom
omradet.

Overtagna tillgdngar 6kade under férsta kvartalet 2010.
Dessa tillgangar bestar i huvudsak av fastigheter, fordon
och aktier. Under 2009, och aven under det forsta
kvartalet 2010, fanns den stérsta delen av de évertagna
tilgAngarna i de baltiska landerna. | Estland har banken,
under det forsta kvartalet, inte forvarvat nagra
fastigheter pa marknaden med anledning av en
gynnsam utveckling av efterfragan pa fastigheter pa
denna marknad. Swedbanks kapacitet och formaga att
ta hand om 6vertagen egendom har 6kat gradvis i
Ryssland och Ukraina under kvartalet. Swedbank
undviker att 6verta egendom nér det ar finansiellt
majligt, men i manga fall & banken tvungen till ett
Overtagande av pantsatt egendom. Om en
Overenskommelse inte kan nas med kunden séljs
tillgangarna i forsta hand pa den 6ppna marknaden.

Overtagna och
atertagna tillgdngar

per affarsomrade 3lmar 3ldec 31mar
mkr 2010 2009 2009
Svensk kontorsrorelse 191 189 13
Stora foretag & Institutioner 102 102 182
Estland 60 38
Lettland 152 183
Litauen 586 679 2
Baltisk bankrorelse 798 900 2
Ryssland 22 22
Ukraina 8 11
Ryssland & Ukraina 30 33
Ektornet 784 517
Summa 1905 1741 197

De lagar som reglerar tvadngsforsaljning av sakerheter i
de baltiska l&anderna liknar de som finns i andra EU-
lander. Hela processen tar dock langre tid i Baltikum
jamfort med exempelvis i Sverige. | Ukraina och
Ryssland &r processen svarare. Under forsta kvartalet
overfordes 289 mkr till Ektornet. Mer information om
Ektornet finns pa sidan 22.

Upplaning och likviditet

Swedbank hade per den 31 mars tillrécklig buffert for att
mota sina kassafloden under mer &n 24 manader
framat. Likviditeten i banken forbattrades ytterligare
under forsta kvartalet som en foljd av den fortsatta
férlangningen av bankens marknadsfinansiering.

Den totala volymen repor med centralbanker minskade
under forsta kvartalet med 8 mdkr till 108 mdkr.

Under forsta kvartalet 2010 emitterade Swedbank

100 mdkr i langfristig finansiering. Fyra publika
emissioner om totalt 37 mdkr genomférdes, och dartill
gjordes private placements och emissioner i svenska
marknaden for sakerstéllda obligationer om totalt 63
mdkr. Banken har nu finansierat cirka 70 procent av alla
forfall av langfristig finansiering som intraffar under
2010.

Finansieringen under kvartalet ligger i linje med
Swedbanks strategi att ersatta statsgaranterad
finansiering allteftersom den forfaller. Genom en fortsatt
likviditetsuppbyggnad &ar banken véal foérberedd for
kommande regelverksférandringar och eventuella
aterkop av kvarvarande statsgaranterad skuld.
Uppbyggnaden av ytterligare éverskottslikviditet hade
en negativ inverkan pa rantenettot i banken under forsta
kvartalet.

Swedbanks styrelse beslutade i april att inte férlanga
avtalet gallande det statliga garantiprogrammet. Det
nuvarande avtalet forfaller den 30 april 2010.

Sedan augusti 2009 har ingen upplaning skett med hjalp
av den statliga garantin. De certifikat som emitterades
under garantin kommer att vara helt aterbetalda i juni
2010, varpa 171 mdkr av langfristig upplaning kommer
att kvarsta under garantin. Forfall av den langfristiga
statsgaranterade upplaningen framgar av tabellen
nedan.
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Statligt garanterade certifikat -33
Ovriga certifikat -6
Sékerstallda obligationer 48
Statligt garanterade obligationslan -6
Seniora icke sékerstallda obligationer 19
Strukturerade obligationer (SPAX) -3
Centralbanksrepor -8

Langfristig upplaning 110
varav med statlig garanti 12

Forfall och mojlig fortidsinlosen av

efterstallda Ian 3

Total marknadsfinansiering 24
Sakerstallda obligationer 37
Langfristig uppléning med statlig garanti * 24

! Med ursprunglig 16ptid > 12 ménader

20101 40
2011 82
2012 41
2013 12
2014 27
Totalt 202

! per 31 mars 2010

Den langfristiga statsgaranterade upplaningen har tagits
upp till en snittkostnad om 77 punkter 6ver stibor. Déartill
kommer avgifter for garantin om 83 punkter.

Av de nominellt 459 mdkr av langfristig upplaning
utanfor statsgarantin som Swedbank hade utestdende
efter forsta kvartalet, har 318 mdkr tagits upp sedan
forsta januari 2008, till en genomsnittlig kostnad om
cirka 63 rantepunkter. Majoriteten av de resterande 141
mdkr finansierar bankens fastranteutlaning inom
Swedbank Hypotek, och har darfér ingen negativ
inverkan pa& bankens finansieringskostnader.

Under resterande delen av 2010 kommer nominellt cirka
110 mdkr av den langfristiga upplaningen att forfalla.
Harutover kommer forlagslan om nominellt 2,8 mdkr att
forfalla eller vara foremal for eventuell fortidsinlosen

Den 16 december 2009 presenterade Baselkommittén
ett forslag till nya regler for banker avseende kapital,
likviditet och upplaning. Som forslaget ar utformat ska
de nya reglerna inféras senast den 31 december 2012.
Forslaget ar nu p& remiss bland banker och olika
myndigheter. Swedbank foljer utvecklingen i denna
process noga.

Kapital och kapitaltdckning

Per den 31 mars uppgick aktiedgarnas eget kapital till
89 340 mkr, vilket var en minskning med 330 mkr fran
arsskiftet. Minskningen berodde pa ett negativt 6vrigt
totalresultat pa 866 mkr, som framst kom fran

valutakursdifferenser vid omrakning av
utlandsverksamhet.

I Swedbanks finansiella féretagsgrupp, dar
forsékringsforetag inte konsolideras och vissa
intressefdretag konsolideras enligt forvarvsmetoden har
karnpriméarkapitalet okat under aret med 850 mkr till

73 321 mkr.

Primarkapitalrelationen enligt Basel 2 var oférandrad
13,5 procent per den 31 mars (13,5 procent 31
december 2009). Karnprimarkapitalrelationen
forbattrades till 12,3 procent (12,0).
Kapitaltackningsgraden var 17,5 procent (17,5). Med
overgangsregler var karnprimarkapitalrelationen 9,4
procent (9,2), priméarkapitalrelationen 10,3 procent
(10,4) samt kapitaltdckningsgraden 13,4 procent (13,5).

Hybridkapital utgjorde 9 procent av priméarkapitalet.

Riskvagda tillgangar minskade med 8 mdkr eller

1 procent fran arsskiftet till 596 mdkr. Av férandringen
forklaras -9 mdkr av valutakurseffekter. Riskvagda
tillgangar for marknadsrisk okade med 5 procent eller 2
mdkr, huvudsakligen pa grund av tkade strategiska
valutakursrisker. Riskvagda tillgangar for operationella
risker 6kade med 8 procent eller 4 mdkr. Riskvagda
tillgangar for kreditrisker minskade med 3 procent eller
13 mdkr.

Svensk kontorsrorelse 221 225 246

Stora foretag &

Institutioner 185 184 217
Estland 64 64 68
Lettland 49 51 62
Litauen 38 42 57
Investering 9 8 4

Baltisk bankrorelse 160 165 191
Ryssland 11 11 16
Ukraina 10 11 17
Investering 2 1 2

Ryssland & Ukraina 23 23 35

Kapitalférvaltning 3 2 2

Ektornet 1 1

Gemensam service &

koncernstaber 3 3 3

Summa riskvagdatillgangar 596 603 694

De genomshnittliga riskvikterna for saval
hushallsexponeringar som foretagsexponeringar &ar
fortsatt stabila i den svenska och nordiska
verksamheten. Swedbanks interna
riskklassificeringsmodeller anvander
konjunkturjusterade riskuppskattningar foér sannolikhet
for fallissemang (PD), och forlust vid fallissemang (LGD)
med hansyn tagen till ekonomisk stress.

Ytterligare detaljer om kapitaltdéckningen finns i not 24.

Marknadsrisk

Swedbank mater marknadsrisker, bade de strukturella
och de som uppstar i tradingverksamheten, med en
Value-at-risk (VaR)-modell. VaR uttrycker, for aktuell
portfolj, en forlustnivd som statistiskt dvertraffas med en
viss sannolikhetsniva under en viss tidshorisont.
Swedbank anvander 99 procents sannolikhetsniva och
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en tidshorisont p& en dag. Det innebar att den
potentiella férlusten for portfljen statistiskt kommer att
Overstiga VaR-beloppet en dag av 100.

Tabellen nedan beskriver utvecklingen av Swedbanks
vaR” under &ret.

VaR per riskkategori Genom- 2010 2009
mkr Max Min snitt 31 mar 31dec
Ranterisk 127 66 90 66 120
Valutakursrisk 19 2 7 9 7
Aktiekursrisk 7 2 5 6 8
Diversifiering -11 -12 -14
Totalt 126 69 91 69 121

*) VaR exkluderar har marknadsrisker inom Swedbank
Ukraina samt strategiska valutakursrisker. F6r
Swedbank Ukraina blir VaR missvisande p.g.a. illikvida
och outvecklade finansiella marknader i Ukraina.
Avseende de strategiska valutakursriskerna ar ett VaR-
matt baserat pa en tidshorisont pa en dag inte relevant.

For enskilda risktyper kompletteras VaR med riskmétt
och limiter som baseras pa kanslighet for forandringar
av olika marknadspriser. Risktagandet foljs aven upp
genom stresstester.

En hgjning av samtliga marknadsrantor med en
procentenhet skulle per den 31 mars 2010 ha medfért
en minskning av vardet av koncernens tillgangar och
skulder, inklusive derivat, med 382 mkr (-226). | denna
kalkyl ingar delar av bankens inlaning som asatts en
duration p& mellan tva och tre ar. Vardeminskningen for
positioner i svenska kronor skulle ha uppgatt till 10 mkr
(+167) medan positioner i utlandsk valuta skulle ha fatt
en vardeminskning med 392 mkr (-393).

Vid en rantehdjning med en procentenhet skulle
koncernens nettoresultat finansiella poster till verkligt
varde den 31 mars 2010 ha minskat med 249 mkr
(-173). Jamforelsetalen avser 31 december 2009

Operativa risker

Den operativa risknivan i koncernen var fortsatt hogre
an normal under forsta kvartalet 2010. En av

anledningarna ar den fortsatta oron pa
finansmarknaderna, men ocksa pa grund av de
operativa risker som uppstar till foljd av de flertal stora
omorganisationer som pagar i koncernen. Med
anledning av den forhojda risknivan har bade
dvervakningen av koncernens affarsomraden och
rapporteringen fran affarsomradena till koncernens
centrala riskkontrollfunktion uttkats.

Ovriga handelser

Vid Swedbanks arsstamma den 26 mars valdes Lars
Idermark, Siv Svensson och Goran Hedman till nya
ledamdéter i Swedbanks styrelse. Ledaméterna Ulrika
Francke, Berith Hagglund-Marcus, Anders Igel, Helle
Kruse Nielsen, Pia Rudengren, Anders Sundstrém och
Karl-Henrik Sundstrém omvaldes. Lars Idermark valdes
till ny ordférande. Han ersétter Carl Eric Stalberg, som
varit ordférande sedan 2002.

Arsstamman biféll styrelsens forslag att ingen
aktieutdelning utgar for 2009, varken for A-aktier eller
preferensaktier.

Rating

Kreditvarderingsinstitutet Standard & Poor's bekréftade
den 23 februari Swedbanks rating, 'A' langsiktig och 'A-
1' kortsiktig. Ratingen innehaller ett bedomt systemstod
frdn svenska staten. Detta systemstdd i ratingen har
dock minskat d& utsikten andrades fran negativ till stabil
framst p& grund av den minskade osdkerheten om
utvecklingen i de baltiska landerna.

Moody's har under det forsta kvartalet 2010 lamnat
Swedbanks rating oférandrad med ett beddmt
systemstdd fran svenska staten och fortsatt negativ
utsikt. LAngsiktig rating 'A2', kortsiktig rating 'P-1' och
ratingen for sa kallad finansiell styrka 'D+'.

Handelser efter 31 mars 2010
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Svensk kontorsrorelse

Laga kreditforluster
Fortsatt kundanpassning av organisationsstrukturen

Fokus pé sparande och férsakring

Resultatrakning

2010 2009 2009
mkr Kv1 Kv4 % Kv1 %
Réantenetto 2 364 2527 -6 2914  -19
Provisionsnetto 1096 1128 -3 884 24
Nettoresultat finansiella poster till verkligt varde 32 45 -29 43 -26
Andel av intresseforetags resultat 146 123 19 97 51
Ovriga intékter 274 281 -2 216 27
Summaintakter 3912 4104 -5 4154 -6
Personalkostnader 1031 1024 1 1026 0
Rorliga personalkostnader 21 -89 21 0
Ovriga kostnader 1156 1357 -15 1121 3
Avskrivningar 42 33 27 34 24
Summakostnader 2250 2325 -3 2202 2
Resultat fore kreditférluster och nedskrivningar 1662 1779 -7 1952 -15
Nedskrivning av materiella tillgangar 2
Kreditforluster, netto 58 -75 572 -90
Rorelseresultat 1604 1852 -13 1380 16
Skatt 413 481  -14 349 18
Periodens resultat 1191 1371 -13 1031 16
Periodens resultat hanforligt till aktiedgarnai
Swedbank AB 1190 1370 -13 1029 16
Minoriteten 1 1 0 2 -50
Rantabilitet pa allokerat eget kapital, % 22,0 29,9 20,3
Kreditforlustniva, % 0,03 -0,04 0,28
Total reserveringsgrad for osakra fordringar, % 101 82 90
Andel osékra fordringar, brutto, % 0,20 0,25 0,28
K/l-tal 0,58 0,57 0,53
Heltidstjanster 5833 5894 -1 6 070 -4

Fran arsskiftet har ansvaret for de storsta foretagskunderna flyttats till det nya affarsomradet Stora foretag & Institutioner.
| samband med detta har affarsomradet Svensk kontorsrorelse bildats. Historiska jamforelsesiffror har raknats om.

Utvecklingen januari-mars

Antalet positiva konjunktursignaler har blivit fler under
inledningen av 2010. Arbetsmarknaden har gradvis
forbattrats, och antalet féretagskonkurser var under
forsta kvartalet lagre &n vid motsvarande tidpunkt forra
&ret. Aterhamtningen bade i den svenska och i den
globala konjunkturen vilar dock pa en bracklig grund.

organisationen bidrar aven till effektivitetsvinster i
form av kortare beslutsvagar och ett ndrmare
kundarbete.

Foretagserbjudandet Battre Affarer, ett samlat
erbjudande med basprodukter och tjanster
inklusive servicelofte riktat till smaféretagare, har
mottagits val av kunderna. Anslutningen har varit

Arbetet med att minimera risker och begransa
framtida kreditférluster fortsatter. Under kvartalet
inférdes ett nytt systemstdd som ger tidiga

hog fran starten i slutet pa 2009. Swedbanks
iPhone app &r en annan tjanst som blivit mycket
popular péa kort tid.

signaler om riskférandringar hos enskilda foretag
och som forbattrar och underlattar kontorens
uppféljning av kreditkvalitet.

Resultatet fore kreditférluster och nedskrivningar var 15
procent lagre &an féregdende ar, framst pa grund av ett
lagre rantenetto. Rantenettot minskade med 19 procent
fran foregaende ar. Det laga rantelaget paverkade
inldningsmarginalerna negativt. Utldningsrantenettot har
paverkats negativt av sval hogre upplaningskostnader

Bankens kontorsnét ar sedan slutet av 2009
organiserat i ett antal sa kallade starka enheter,
vilket ar en del i bankens strategi att ansvar och

befogenheter ska finnas néara kunden. Detta
bidrar till en 6kad lokal n&rvaro och fler aktiviteter
pa den egna marknaden. Exempelvis har manga
kontor engagerat sig i Swedbanks satsning Unga
jobb med syfte att fa in fler unga méanniskor pa
den svenska arbetsmarknaden. Den nya

som en mixforskjutning mot en mindre andel
foretagskrediter och en storre andel privata bolan.

Den totala inlaningen fran foretag och hushall minskade

med 1 procent under kvartalet. Nedgangen avsag

huvudsakligen inlaning pa transaktionskonton medan
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sparkontovolymerna okade. Inlaningen fran foretag
minskade med 4 procent under perioden. P& en vikande
totalmarknad (uppgifter per februari) 6kade
marknadsandelen fran arsskiftet med drygt 1
procentenhet till 17 procent. Inlaningen fran hushall
Okade nagot under kvartalet, och positionen pa
hushallsmarknaden starktes ytterligare.
Marknadsandelen passerade 24 procent sedan andelen
av nettotillvaxten under de forsta tvd manaderna
Oversteg 50 procent.

Swedbanks andel av den totala utlaningen till
hushall (bank och hypotek) var oférandrat 27
procent. Under de tva forsta manaderna 2010
uppgick Swedbanks andel av nettotillvéxten till
16 procent, att jamféra med 13 procent under
fiarde kvartalet 2009. Foretagsutlaningen har
fortsatt att minska under 2010. Trots minskande
volymer var bankens marknadsandel oférandrat
19 procent.

Provisionsnettot 6kade med 24 procent, framst
tack vare hégre aktiemarknadsrelaterade intékter

till foljd av borsuppgéngen. Okad férséljning inom
liv- och pensionsomradena och
betalningsverksamheten bidrog ocksé positivt.
Nya produktomraden, som PPM-férvaltning och
sakférsakring visade stora férsaljningsdkningar.

Forsakringsverksamheten har haft en fortsatt stark
utveckling, framst som ett resultat av en dkad forséljning
inom omradena kapitalférsakring och avtalspension.

Kostnaderna var i nivd med féregaende ar.
Lonekostnadsokningar kompenserades av farre
heltidstjanster. Under perioden har en ny
kreditberedningsprocess implementerats, med syfte att
Oka effektiviteten. K/I-talet uppgick till 0,58.

Kreditforlusterna var fortsatt ldga. Andelen
osékra fordringar uppgick till 0,20 procent (0,28).
Dessa ar spridda saval geografiskt som
branschmassigt.

Svensk kontorsrorelse ar det dominerande affarsomradet i Swedbank. Har ligger ansvaret for samtliga svenska kunder
med undantag for stora féretag och finansiella institutioner. Bankens tjanster séljs genom det egna kontorsnatet,
telefonbanken och internetbanken samt sparbankernas distributionsnat. | affarsomradet ingar flera dotterbolag.
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Stora foretag & Institutioner

Okad inlaning

Implementering av nya affarsomradet Stora foretag & Institutioner

Resultatrakning

2010 2009 2009
mkr Kv1 Kv4 % Kv1 %
Réantenetto 783 930 -16 1190 -34
Provisionsnetto 389 405 -4 296 31
Nettoresultat finansiella poster till verkligt varde 441 55 1332 -67
Ovriga intakter 17 18 -6 22 -23
Summaintakter 1630 1408 16 2840 -43
Personalkostnader 304 287 6 286 6
Rorliga personalkostnader 69 -252 146 -53
Ovriga kostnader 352 368 -4 339 4
Avskrivningar 8 10 -20 8 0
Summakostnader 733 413 7 779 -6
Resultat fore kreditférluster och nedskrivningar 897 995 -10 2061 -56
Nedskrivning av immateriella tillgdngar 5
Nedskrivning av materiella tillgangar 6
Kreditforluster, netto 86 499 -83 80 8
Rorelseresultat 811 490 66 1976  -59
Skatt 186 138 35 517 -64
Periodens resultat 625 352 78 1459 -57
Periodens resultat hanforligt till aktiedgarnai
Swedbank AB 615 337 82 1446  -57
Minoriteten 10 15 -33 13 -23
Rantabilitet pad allokerat eget kapital, % 13,8 8,9 37,2
Kreditforlustniva, % 0,09 0,55 0,09
Total reserveringsgrad for osakra fordringar, % 106 108 144
Andel osékra fordringar, brutto, % 0,32 0,30 0,11
K/l-tal 0,45 0,29 0,27
Heltidstjanster 1158 1147 1 1124 3

Forandringar har skett inom affarsomradet (se nedan) och historiska jamforelsesiffror har raknats om.

Affarsomrédet Stora foretag & Institutioner har skapats i
syfte att forstarka Swedbanks erbjudande mot dessa
kundgrupper och tillvarata affarsmajligheter.
Anpassningar av organisationen mot ett mer
kundorienterat arbetssatt pagar. | det nya affarsomradet
ingar det fore detta affarsomradet Swedbank Markets,
stora foéretag fran tidigare Svensk bankrorelse samt de
internationella filialerna fran tidigare Internationell
bankrorelse.

Utvecklingen januari - mars

Den globala ekonomiska aterhamtningen fortsatte under
forsta kvartalet. Aret inleddes dock med en

kreditoro baserad framst pa svarigheterna att inom
eurozonen enas om stodatgarder for att underlatta for
Grekland att I6sa sina statsfinansiella problem. Trots att
en dverenskommelse drojde till slutet av kvartalet
aternamtade sig flertalet finansiella marknader relativt
snabbt. Medan flera ledande aktiemarknader nadde nya
toppnivaer praglades rantemarknaden av att lander med
relativt sett sdmre statsfinanser fick se ranteskillnaden
mellan sina statsobligationer och lander med starkare
statsfinanser 6ka eller ligga kvar pa relativt hdga

nivaer. Efterfragan pa foretagsobligationer var dock
fortsatt stark.

Den amerikanska 10-ariga swaprantan handlades for
forsta gangen under motsvarande statsranteniva, vilket

innebar en negativ swapspread. Oron for Greklands
statsfinanser forsvagade euron kraftigt mot den
amerikanska dollarn och nadde sin lagsta niva sedan
april 2009. Den svenska kronan gynnades daremot av
utvecklingen, sannolikt beroende pa det relativt sett
starka statsfinansiella laget, en stark aktiemarknad och
Okande forvantningar pa att Riksbanken kommer att
inleda réntehdjningarna tidigare &n ECB och Fed.

Inom rénte- och valutahandeln har inledningen av
2010 préaglats av osékerhet kring den framtida
marknadsutvecklingen. Kundaktiviteten har, framforallt
inom ranteomradet, varit fortsatt 1ag i avvaktan pa att
forvantade ranteforandringar fran centralbanker
genomfors. Intjaningen har, givet dessa forutséttningar,
varit god, men vasentligt lagre i jamforelse med
motsvarande period forra ret. Tradingstrategin under
kvartalet innebar att en lagre andel av intakterna
redovisades som réantenetto och en hdgre andel som
nettoresultat av finansiella poster jamfért med
foregdende kvartal. En tredjedel av intakterna
genererades fran kundhandel och tva tredjedelar fran
handel i eget lager. Under forsta kvartalet inleddes ett
arbete for att forbéattra servicen till foretags- och
institutionskunder. Syftet ar att skapa battre
forutsattningar for helhetsldsningar anpassade till
kundernas behov. Malet &r att vasentligt oka antalet
kundrelationer dar banken &r huvudleverantor.
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Utvecklingen inom Stora foretag praglades under forsta
kvartalet av en fortsatt omallokering av kreditportféljen
och minskning av de riskvdgda tillgangarna. Genom ett
fortsatt offensivt agerande pa inlaningsmarknaden har
Swedbanks volymer 6kat trots en krympande marknad.
Av affarsomradets totala resultat for perioden pa 615
mkr avsag 204 mkr Stora foretag.

Aktiemarknaden visade en fortsatt stark utveckling
under arets forsta kvartal med en uppgang pa cirka 8
procent. Aktieverksamheten fortsatte att generera
goda resultat dar huvuddelen av intakterna kom fran
handel i eget lager. Marknadsandelen pa
Stockholmsbdérsen uppgick till 4,8 procent for perioden
(5,1) och 5,4 procent for mars manad (4,2). Under
perioden etablerades ett lokalt aktieméaklar- och
analysteam i Finland som &r verksamt sedan februari.

First Securities resultat for forsta kvartalet var nagot
lagre an férvantat, huvudsakligen till féljd av svaga
intédkter inom réante- och valutahandeln. Genomférda
omstruktureringar och nyanstéllningar under slutet av
2009 och inledningen av &ret 2010 forvantas emellertid
leda till h6gre marknadsandelar och hogre ldnsamhet

inom bolagets karnverksamheter och
expansionsomraden.

Intékterna minskade med 43 procent fran foregdende
ar. Forsta kvartalet 2009 uppvisade dock de hogsta
intakterna nagonsin i tradingverksamheten pa grund av
mycket gynnsamma marknadsférutsattningar.

Kostnaderna minskade med totalt 46 mkr jamfort med
motsvarande period foregadende ar. Avsattningar for
rérliga ersattningar minskade med 77 mkr.
Kostnadsokningar avsag personal- och
konsultkostnader.

Under forsta kvartalet gjordes portfoljreserveringar pa
72 mkr for befarade kreditférluster inom Stora foretag.
Under perioden tillkom &ven en konstaterad kreditforlust
pa 14 mkr avseende instrument inom rantehandeln.

Rantabiliteten pa eget kapital uppgick till 13,8 procent
(37,2).

De riskvagda tillgdngarna hanforliga till affarsomradet
Okade marginellt med cirka 1 mdkr jamfort med fjarde
kvartalet 2009 och uppgick till 185 mdkr per 31 mars.

Stora féretag & Institutioner har kundansvaret for stora foretag, finansiella institutioner och banker samt ansvaret fér
trading och kapitalmarknadsprodukter. Verksamheten bedrivs i moderbanken i Sverige, i filialer i Norge, Danmark,
Finland, USA och Kina, i de delagda dotterbolagen First Securities i Norge och Swedbank First Securities LLC i New York
samt trading och kapitalmarknadsverksamheten i dotterbankerna i Estland, Lettland och Litauen.
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Baltisk bankrorelse

Minskad press pa rantenettot
Fortsatt minskad utlaning

Lagre tillvaxt i osékra fordringar

Resultatrakning

2010 2009 2009
mkr Kv1 Kv4 % Kv1 %
Réantenetto 811 855 -5 1367 -41
Provisionsnetto 376 441 -15 405 -7
Nettoresultat finansiella poster till verkligt varde 72 103 -30 183 -61
Andel av intresseforetags resultat 0 0
Ovriga intékter 218 232 -6 170 28
Summa intakter 1477 1631 -9 2125 -30
Personalkostnader 296 330 -10 409 -28
Rorliga personalkostnader -13 0 0
Ovriga kostnader 399 497 -20 484  -18
Avskrivningar 47 49 -4 54  -13
Summakostnader 729 876 -17 947 -23
Resultat fore kreditférluster och nedskrivningar 748 755 -1 1178 -37
Nedskrivning av materiella tillgdngar 31 171 -82
Kreditforluster, netto 2103 3 355 -37 4241 -50
Rorelseresultat -1386 -2771 -50 -3063 -55
Skatt -164 -350  -53 -267 -39
Periodens resultat -1222 -2421 -50 -2796 -56
Periodens resultat hanforligt till aktiedgarnai
Swedbank AB -1222 -2421 -50 -2796 -56
Réantabilitet pa allokerat eget kapital, % -12,3 -33,2 -33,3
Kreditforlustniva, % 5,07 7,48 7,33
Total reserveringsgrad for osékra fordringar, % 60 57 51
Andel osakra fordringar, brutto, % 15,50 14,23 6,40
K/I-tal 0,49 0,54 0,45
Heltidstjénster 5898 6 105 -3 7240 -19
Utvecklingen januari - mars | Litauen har en svag arbetsmarknad minskat den
Moody6s | nvest outsikterSador vi c e h° j mhhemska efterfrdgan. Utdver detta har avvecklingen av

kreditbetygen i Estland, Lettland och Litauen fran
negativ till stabil till féljd av att den ekonomiska
aterhamtningen gétt snabbare &n vantat. Aven Standard
& Poor och Fitch Ratings har under de tva senaste
manaderna omvéarderat utsikterna for Estland, Lettland
och Litauen fran negativ till stabil, baserat pa tecken pa
aterhamtning samt statliga atgarder for att begransa
budgetunderskottet.

Estland har siktet installt pa ett EMU-intrade 2011, vilket
forvantas ha en positiv effekt pa investeringar i landet.
Den senaste statistiken visar att Estland sannolikt
uppfyller kriterierna fér Maastrichtférdraget. | april
kommer Europakommissionen och den Europeiska
centralbanken ge sina utldtanden om Estlands
beredskap for EMU-intrédet. | hédndelse av ett positivt
utlatande vantas ett slutgiltigt besked i juli.

| Lettland har exporten borjat aterhamta sig men manga
utmaningar kvarstar. Bristande strukturreformer inom
bade den offentliga och den privata sektorn gor att
ekonomin riskerar att stagnera efter krisen. Foér att
forbattra konkurrenskraften och for att sékra hallbar
tillvaxt ar langsiktiga strukturella produktivitetsokningar
nddvandiga.

karnkraftsverket Ignalina satt ytterligare press pa
hushall och foretag. En betydande osakerhet kvarstar
angéende utvecklingen av de offentliga finanserna.

Baltisk bankrorelse uppvisade en forlust pa 1 222 mkr,
att jamfoéra med en forlust pa 2 796 mkr féregdende ar.
Lagre kreditforluster var den huvudsakliga forklaringen
till det forbéattrade resultatet.

Resultatet fore kreditférluster och nedskrivningar

minskade med 30 procent i lokal valuta jamfort med
motsvarande period foregaende ar, till foljd av lagre
affarsaktivitet. Intékterna féll med 24 procent i lokal
valuta, huvudsakligen pa grund av lagre rantenetto.

Rantenettot sjénk med 35 procent i lokal valuta jamfort
med motsvarande period foregaende ar, dock
dampades minskningstakten jamfért med fjarde
kvartalet 2009. Effekten av nedgangen i Euribor
absorberades till stor del under 2009 och dkningen av
osékra fordringar bérjade plana ut. En positiv effekt av
en lagre lokal ranteniva kan framst ses inom
verksamheten i Estland, dar EMU-férvantningarna har
pressat ner inlaningsrantorna. Den positiva effekten
forvantas fa full verkan i andra kvartalet, da storre delen
av den tidsbundna inlaningen 16pt ut. Den riskjusterade
omprissattningen av kreditportféljen fortsatte under
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forsta kvartalet. | féretagsportfoljen har nu storre delen
av portfélien omprissatts. Aven i hypoteksportfolien har
takten pa omprissattningen avtagit da behovet att
omforhandla lanevillkoren har minskat hos kunderna.

Utldningsvolymen har minskat med 17 procent i lokall
valuta under de senaste 12 manaderna, till foljd av
hogre reserveringar och minskad nyutlaning i
kombination med amorteringar pa befintliga lan.
Marknadsandelen for utldningen sjonk med 0,2
procentenheter under arets forsta tvd manader, framst
pa grund av en minskning av leasingportfoljen.

Inldningen tkade med 2 procent i lokal valuta jamfort
med samma period féregdende ar. De totala
inldningsvolymerna pa de baltiska marknaderna tkade
under de tva forsta manaderna 2010 och Swedbanks
marknadsandel 6kade med 0,3 procentenheter.
Utl&nings/inlaningskvoten forbattrades under kvartalet
till 159 procent till féljd av 6kade inlaningsvolymer och
minskad utlaning.

Provisionsnettot i lokal valuta férbattrades jamfort med
forsta kvartalet 2009. Forbattringen berodde framfor allt
pa okade provisionsintakter fran betalningstjanster.
Nettoresultat finansiella poster till verkligt varde
minskade p& arsbasis med 57 procent i lokal valuta, da
resultatet for forsta kvartalet 2009 var mycket starkt.

Kostnaderna minskade med 16 procent i lokal valuta
jamfort med motsvarande period foregdende ar. Antal
anstéllda minskade med 207 under kvartalet eller 19
procent fran samma period foregdende ar och antalet
bankkontor minskade med 18 procent. Den ekonomiska
nedgangen och okningen av problemlan gav upphov till
kostnader for omstrukturering och atervinning. Dessa
kostnader &r cykliska och kommer att minska i takt med
den ekonomiska aterhamtningen. K/I-talet uppgick till
0,49.

Kreditforlusterna uppgick till 2 103 mkr under perioden,
vilket var en minskning med 45 procent i lokal valuta
jamfort med motsvarande period foregaende ar.

Osékra fordringar, brutto, uppgick till 26,7 mdkr den 31
mars 2010 (26,6 mdkr den 31 december 2009). Andelen
osékra fordringar var hdgst i Lettland och lagst i Estland.
Det finns en méarkbar skillnad mellan portféljerna for
féretag samt privatpersoner. Féretagsportféljen med
osikra lan vantas na sin hogsta notering under forsta
eller andra kvartalet, eftersom realiseringen av
sakerheter nu dverstiger det avtagande inflédet av
osikra fordringar. Avseende utlningsportfoljen till
privatpersoner vantas den positiva effekten av en
aterhamtning droja, da inflodet av osakra fordringar ar
starkt kopplat till utvecklingen pa arbetsmarknaden. Den
hdgsta andelen osékra fordringar i féretagssegmentet
aterfinns inom fastighets- och byggsektorn. Enheten for
problemlan i de baltiska landerna (BFR&R) forvaltar
aktivt de osakra fordringarna i portféljen. Ektornet
startade sin verksamhet i samtliga baltiska lander i
slutet av 2009. Fortfarande har en forhallandevis liten
volym fastigheter éverforts, men forberedelser har gjorts
for storre intag av tillgdngar under 2010.

Omraknat i svenska kronor férsamrades resultatet fore
kreditforluster och reserveringar med 78 mkr jamfért
med foregéende ar som ett resultat av en forstarkning
av den svenska kronan gentemot de baltiska valutorna,
vilka ar lasta mot euron.

Baltisk bankrorelse bestar av Baltisk bankrorelse affarsverksamhet och investering. Baltisk bankrorelse bedriver
affarsverksamhet i Estland, Lettland och Litauen. Bankens tjanster séljs genom det egna kontorsnétet, telefonbanken och
internetbanken. | Baltisk bankrorelse investering redovisas effekterna av Swedbanks &gande i Swedbank AS i form av
bland annat finansieringskostnader, koncernmassig goodwill samt koncernmassiga avskrivningar pa évervarden i

utlanings- och inlaningsportféljen identifierade vid forvarvet 2005.
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Ryssland & Ukraina

Kreditkvaliteten i Ukrainsk bankrorelse haller pa att stabiliseras

Lagre rantenetto i Rysk bankrorelse

Strategisk inriktning mot kunder p& hemmamarknaden inom Rysk bankrérelse

2010 2009 2009
mkr Kv1 Kv4 % Kv1 %
Réntenetto 211 284  -26 582 -64
Provisionsnetto 14 24 -42 25 -44
Nettoresultat finansiella poster till verkligt varde 27 149 -82 10
Ovriga intékter 5 3 67 4 25
Summaintakter 257 460 -44 621 -59
Personalkostnader 112 130 -14 131 -15
Rorliga personalkostnader -18 23
Ovriga kostnader 102 178  -43 140  -27
Avskrivningar 16 18 -11 27 -4
Summakostnader 230 308 -25 321 -28
Resultat fore kreditforluster och nedskrivningar 27 152  -82 300 -91
Nedskrivning av immateriella tilgangar 14 1 300 -99
Nedskrivning av materiella tillgangar 5 173 -97 12 -58
Kreditforluster, netto -41 1237 1956
Rorelseresultat 49  -1258 -2 968
Skatt 20 -66 -432
Periodens resultat 29 -1192 -2 536
Periodens resultat hanforligt till aktieagarnai
Swedbank AB 29 -1192 -2 535
Minoriteten -1
Réantabilitet pa allokerat eget kapital, % 2,7 -168,1 -194,9
Kreditforlustniva, % -0,83 21,00 21,77
Total reserveringsgrad for osékra fordringar, % 72 76 101
Andel osékra fordringar, brutto, % 40,25 37,69 7,25
K/I-tal 0,89 0,67 0,52
Heltidstjénster 2 658 3472  -23 4338 -39

Utvecklingen januari i mars

Periodens vinst var 29 mkr, jamfort med en forlust pa
2 535 mkr foregdende ar. Forbattringen av resultatet
berodde framfor allt p& en stabilisering av
kreditkvaliteten i sval Ryssland som Ukraina.
Réantenettot for perioden var 64 procent lagre an
foregdende ar, framfor allt beroende pa lagre
utlaningsvolym.

Ukrainsk bankrorelse

Den ukrainska ekonomin forvantas fa en okad politisk
stabilitet efter valet av ny president samt godkannandet
av den nya regeringen. De forsta tecknen pa
aterhamtning ar redan synliga. Under de tva forsta

manaderna 2010 har industriproduktionen 6kat med 9,2

procent jamfort med motsvarande period foregdende ar
samtidigt som den arliga inflationstakten ligger kring
11 procent. Den ukrainska valutan &r relativt stabil

gentemot den amerikanska dollarn. Banksektorns totala

tillgangar fortsatte dock att minska och sjonk med 1,7
procent under de tva forsta manaderna 2010.

Swedbanks verksamhet i Ukraina ar pa vég att
stabiliseras. Aven om nyutléningen &nnu inte kommit
igdng har rantenettot paverkats positivt av ett antal
omstruktureringar i FR&R portféljen. Utlaningen, brutto,
minskade med 4 procent i lokal valuta fran arets borjan.
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Andelen osékra fordringar stabiliserades och 6kade till
57 procent, jamfort med 53 procent vid arets borjan.

Strukturella forbattringar i utldningsportféljen resulterade
i nettoatervinningar pa 26 mkr. Reserveringsgraden for
osékra fordringar uppgick till 74 procent.

Utlanings-/inlaningskvoten i lokal valuta forsamrades
fran 321 procent vid arets slut till 350 procent. Detta var
en foljd av en aktiv omprissattning av inlaningsrantan
med syfte att sdnka réntekostnaden samt minska
koncentrationen inom foretagsinlaningen.

Det kostnadsprogram som initierades 2009 fortsatte att
visa resultat. Totala kostnader minskade med 25 mkr.
K/l-talet var 0,73. Antalet heltidsanstallda minskade med
28 procent fran slutet av 2009 och 35 kontor stangdes.
Antalet kontor per sista mars var 121. Antalet anstéllda
samt kontor kommer att minskas ytterligare under andra
kvartalet 2010.

Periodens vinst uppgick till 60 mkr.



Rysk bankrorelse

Den ryska ekonomin fortsatter att aterhamta sig fran
recessionen drivet av en tkad global efterfrdgan pa olja
och metaller. Under arets forsta kvartal steg
produktionen inom tillverkningsindustrin med

4,5 procent jamfért med samma period 2009 och
inflationen uppagick till 7,2 procent i februari.
Fastighetsmarknaden uppvisade tydliga tecken pa
aterhamtning. | januari-februari 6kade antalet
transaktioner i Moskva med 72 procent pa arshasis och
priserna har stigit under de senaste fem manaderna.
Samtidigt kunde aven negativa tecken ses.
Arbetslosheten lag kvar p& en hog niva, 8,6 procent,
och banktillgdngarna minskade under de tva férsta
manaderna med 1,2 procent, trots de atgarder som
inférdes av den ryska centralbanken (CBR) for att sénka
marknadsrantorna samt underlatta kreditgivningen.

Det pagaende arbetet med att minska kreditportféljen
samt 6kningen av osékra fordringar under fjarde
kvartalet 2009 har lett till en betydande minskning av
rantenettot i Ryssland (63 procent lagre jamfort samma
period foregéende &r). Swedbanks utlaning i Ryssland
sjonk med 9 procent i lokal valuta fran ingangen av aret.
Okningen av osékra fordringar under perioden var lag (6
procent) och reserveringsgraden fér osékra fordringar
var 63 procent.

Beslutet att andra verksamhetsfokus fér Rysk
bankrorelse till att stodja kunderna pa
hemmamarknaden innebar ytterligare neddragning av
l&neportféljen samt férandringar i organisationen for att
mota efterfragan i det nya, mer fokuserade
kundsegmentet.

Periodens forlust uppgick till 15 mkr.

Affarsomradet Ryssland & Ukraina omfattar Swedbankkoncernens bankverksamheter i Ryssland och Ukraina.
Affarsomraddet inkluderar aven en ledningsfunktion med stabsfunktioner.
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Kapitalférvaltning

Forbattrad intjaning

Okad férsaljning genom tredjepartsdistribution

Marknadsandelen av totalt forvaltat kapital pa den svenska fondmarknaden 25 procent

Resultatrakning

2010 2009 2009
mkr Kv1 Kv4 % Kv1 %
Réantenetto -7 -7 0 -6 17
Provisionsnetto 398 267 49 -227
Nettoresultat finansiella poster till verkligt varde 11 2 5
Ovriga intékter 3 -4 6 -50
Summa intakter 405 258 57 -222
Personalkostnader 100 95 5 80 25
Rorliga personalkostnader -26 8
Ovriga kostnader 84 106 -21 90 -7
Avskrivningar 13 10 30 11 18
Summakostnader 197 185 6 189 4
Resultat fore kreditférluster och nedskrivningar 208 73 -411
Rorelseresultat 208 73 -411
Skatt 50 40 25 -108
Periodens resultat 158 33 -303
Periodens resultat hanforligt till aktiedgarna i
Swedbank AB 158 33 -303
Rantabilitet pa allokerat eget kapital, % 29,2 8,6 -81,2
K/ktal 0,49 0,72 -0,85
Heltidstjénster 284 291 -2 297 -4

Utvecklingen januari-mars

Nettosparandet p& den svenska fondmarknaden
uppgick till 25 mdkr, vilket var en férdubbling i
forhallande till motsvarande period 2009. Det totala
nettoinflodet till Swedbank Roburs fonder uppagick till 1,2
mdkr. Detta gav Swedbank Robur en marknadsandel
om 4,9 procent. Hela inflédet kan tillskrivas
tredjepartsdistributorer. Malsattningen ar att 6ka
volymtillvaxten bland distributtrer i den nordiska
marknaden och att bredda distributionsbasen i valda
europeiska marknader under aret. Swedbank Roburs
marknadsandel matt som totalt forvaltat kapital uppgick
till 25 procent (28 procent).

Periodens resultat uppgick till 158 mkr. Intékterna dkade
med 57 procent exklusive aterbetalda fondarvoden pa
480 mkr pa grund av felaktigt uttagna

fondférvaltningsarvoden foregdende ar. Intéaktsokningen
berodde primart pa hogre forvaltat kapital. 7 procent av
rorelseresultatet ar hanforligt till verksamheterna i de tre
baltiska landerna.

Kostnaderna 6kade med 4 procent jamfort med
motsvarande period foregaende ar. Detta bland annat
med anledning av resursforstarkning inom riskhantering
och regelefterlevnad. Inga avséttningar for
resultatbaserade personalkostnader har gjorts
avseende 2010. Den 6kade satsningen pa IT-utveckling
inom framst administrationen kommer framover att
inneb&ra nagot hogre kostnader. Rutiner for
kostnadskontroll avseende framfor allt personal och IT-
utveckling har forstarkts.
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Fondféormoégenhet
Forvaltat kapital 463 448 3 333 39
varav:
Svenska aktier, % 30,7 32,0 -4 26,9 14
Utlandska aktier, % 35,9 35,4 2 30,7 17
Rantebarande vardepapper, % 33,4 32,6 2 42,4  -21
Diskretionar forvaltning
Forvaltat kapital 289 278 4 284 2
varav i Swedbank Roburs fonder 58 56 4 45 29
Totalt forvaltat kapital 694 670 4 572 21

Kapitalférvaltning omfattar Swedbank Robur koncernen med verksamhet inom fondférvaltning, institutionell och
diskretionar kapitalférvaltning. Kapitalforvaltning finns representerat pa Swedbanks fyra hemmamarknader.
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Ektornet

Fullt operativ i Norden, de baltiska landerna och i USA, férberedelser for dvertag i Ukraina

Ektornet forvaltar évertagna fastigheter till ett varde av 784 mkr

Resultatrakning

2010 2009 2009
mkr Kv1 Kv4 % Kv1 %
Réantenetto -5 -1
Nettoresultat finansiella poster till verkligt varde 4 2 100
Ovriga intékter 14
Summa intakter 13 0
Personalkostnader 5 2
Ovriga kostnader 44 25 76
Avskrivningar 1
Summakostnader 50 27 85 0
Resultat fore kreditférluster och nedskrivningar -37 -26 42 0
Nedskrivning av immateriella tillgangar 0
Rorelseresultat -37 -26 42 0
Skatt -6
Periodens resultat -37 -20 85
Periodens resultat hanforligt till aktiedgarna i
Swedbank AB -37 -20 85 0
Heltidstjénster 103 39

Utvecklingen januari-mars

Under det forsta kvartalet 2010 6vertogs fastigheter till
ett varde av 267 mkr. Efter valutaomrakning och
I6pande avskrivningar forvaltade Ektornet per den 31
mars fastigheter till ett varde av 784 mkr (vid arsskiftet
517 mkr). Av dessa star Norden for 409 mkr, Estland for
178 mkr, Lettland for 60 mkr, Litauen fér 7 mkr och USA
for 130 mkr. | de baltiska landerna utgdrs merparten av
bestandet av agarlagenheter eller projekt, vilka inte
genererar nagra intakter forran de saljs. Mot bakgrund
av marknadsutvecklingen och en i vissa lander langsam
process kring 6vertagande av panter, beraknas
6vertagandet av sakerheter fortga fram till 2013. Som
en foljd av bland annat en nagot positivare
makroekonomisk utveckling &n vad som tidigare
forvantats har prognosen for vardet av dvertagna
tillgangar fram till 2012 justerats ned till 5-10 mdkr. Av

detta beréknas tre fjardedelar ske i de baltiska landerna.

Vid slutet av 2010 férvantas tillgangar till ett varde om 4
mdkr ha 6vertagits.

Aktiviteter 2010

Arbetet inom Ektornet kommer initialt att fokusera pa
Overtagande av tillgdngar. Ektornets
fastighetsinvesteringar i de baltiska landerna beréknas
uppga till cirka 60 procent av Ektornets totala
fastighetsinnehav vid arets slut. Marknadsutvecklingen i
framférallt IAgenhetsprojekt kommer att ha en
betydande inverkan pa resultatet framéver. De baltiska
landerna kommer darfor att ha storst prioritet under
2010 och 2011. Ektornet planerar &ven for ytterligare
intag av fastigheter och utvecklingsinsatser i Norden
och USA samt aven i Ukraina. P& sikt kan fastigheter
komma att dvertas aven i Ryssland.

I samband med Overtagandet gors en vardering. Véardet
pa Ektornets 6vertagna fastigheter baseras pa en extern
marknadsvardering dar varderingsforetaget beaktat
fastigheternas utvecklingspotential i ett
femarsperspektiv. Ektornet gor en affarsplan per
fastighetskategori och geografiskt omrade samt
bedomer den langsiktiga utvecklingspotentialen utifran
hela fastighetsinnehavet. Ektornets fastighetsportfolj
finns spridd pa flera marknader med olika lagstiftning,
skatteregler och mgjligheter till tervinning. Detta
forsvarar bedémningen av det langsiktiga vardet av
fastighetsportféljen.

| takt med att Ektornets portfolj av dvertagna fastigheter
vaxer bygger bolaget successivt upp en organisation for
att utveckla och forvalta bestandet med vardeskapande
atgarder. Ambitionen ar att med fastighetsutveckling,
uthyrning och marknadsféring héja vardet pa respektive
objekt. Detta mojliggor att fastigheten eller
fastighetsbestandet kan saljas till ett hogre varde nar
marknaden blir mer likvid. Det &r dock osékert hur
snabbt aterhamtningen pa de olika marknaderna
kommer att ske. Forséljningen av storre
fastighetsbestand berédknas idag ske i 6kad omfattning
frdn och med 2013. Eftersom en stor del av portfélien
utgodrs av icke intéktsgenererande objekt, frAmst
agarlagenheter och projekt, férvantas kassaflédet under
de narmaste aren vara negativt. Idag beréknas ett
negativt rorelseresultat om cirka 200-300 mkr for 2010
respektive 2011. Rorelseresultatet ar dock i stor
utstrackning beroende av intag och eventuella
forséljningar.

Ektornet &r ett sjalvstéandigt dotterbolag till Swedbank AB. Syftet med verksamheten &r att forvalta och utveckla
koncernens évertagna tillgangar for att minimera forlusterna och om majligt astadkomma langsiktigt atervinningsvérde.
Majoriteten av panterna kommer att vara fastigheter och storre delen av dessa kommer att finnas i de baltiska l&anderna,

men aven i Norden, USA och Ukraina.
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Gemensam service & koncernstaber

Resultatrékning

Rantenetto -146 123 -196 -26
Provisionsnetto 7 7 0 -6
Nettoresultat finansiella poster till verkligt varde 60 -94 90 -33
Ovriga intakter 977 1030 -5 956 2
Summa intékter 898 1066 -16 844 6
Personalkostnader 448 462 -3 403 11
Rorliga personalkostnader 2 -4 8 -75
Ovriga kostnader 596 572 4 602 -1
Avskrivningar 81 82 -1 106 -24
Summakostnader 1127 1112 1 1119 1
Resultat fore kreditforluster och nedskrivningar -229 -46 -275 -17
Kreditf6rluster, netto 4 -13 -4
Rorelseresultat -233 -33 -271 -14
Skatt -36 -122  -70 -72  -50
Periodens resultat -197 89 -199 -1
Periodens resultat hanforligt till aktieagarnai

Swedbank AB -197 89 -199 -1
Heltidstjénster 2329 2 329 0 2 287 2

| Gemensam service och koncernstaber ingar IT, supportfunktioner samt koncernledning och koncernstaber, inklusive
Group Treasury och koncernens eget forsékringsforetag Sparia.

Elimineringar

Resultatrakning

Réntenetto 12 -9 -48
Provisionsnetto 2 1 100 -3
Nettoresultat finansiella poster till verkligt varde 48
Ovriga intakter -939 -938 0 -935 0
Summaintakter -925 -946 -2 -938 -1
Personalkostnader -11 0
Rorliga personalkostnader 0 0
Ovriga kostnader -925 -935 -1 -938 -1
Summakostnader -925 -946 -2 -938 -1
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Resultatrakning

Koncernen 2010 2009 2009
mkr Kv1 Kv4 % Kv1 %
Ranteintakter 11924 12291 -3 17082 -30
Rantekostnader -7901 -7589 4 -11279 -30
Rantenetto (not 5) 4023 4702 -14 5803 -31
Provisionsintakter 3162 3178 -1 2242 41
Provisionskostnader -880 -905 -3 -868 1
Provisionsnetto (not 6) 2282 2273 0 1374 66
Nettoresultat finansiella poster till verkligt varde (not 7) 647 262 1711 -62
Forsakringspremier 415 409 1 384 8
Forsakringsavsattningar -295 -227 30 -254 16
Forsékringsnetto 120 182 -34 130 -8
Andel av intressefdretags resultat 146 123 19 97 51
Ovriga intakter 449 440 2 309 45
Summa intakter 7667 7982 -4 9424 -19
Personalkostnader (not 8) 2 375 1930 23 2541 -7
Ovriga kostnader (not 10) 1808 2168 -17 1838 -2
Avskrivningar 208 202 3 240 -13
Summakostnader 4391 4300 2 4619 -5
Resultat fore kreditférluster och nedskrivningar 3276 3682 -11 4 805 -32
Nedskrivning av immateriella tillgdngar (not 18) 14 1305 -99
Nedskrivning av materiella tillgdngar 36 352 -90 12
Kreditforluster, netto (not 11) 2210 5003 -56 6 845 -68
Rorelseresultat 1016 -1673 -3357
Skatt (not 12) 469 115 -13
Periodens resultat 547 -1788 -3344
Periodens resultat hanforligt till aktiedgarnai
Swedbank AB 536 -1804 -3358
Minoriteten 11 16 -31 14 -21
Resultat per aktie
Koncernen 2010 2009 2009
kr Kv1 Kv4 % Kv1 %
Resultat per aktie fore och efter utspadning 0,46 -1,83 -3,59
Se sidan 51 for antal aktier.
Rapport over totalresultat
Koncernen 2010 2009 2009
mkr Kv1 Kv4 % Kv1 %
Periodens resultat redovisat 6ver resultatrdkningen 547 -1788 -3344
Valutakursdifferenser vid omrakning av utlandsverksamhet = -1 633 207 70
Sékring av nettoinvestering i utlandsverksamheter:

Vinster/forluster uppkomna under perioden 1017 -156 9
Kassaflodesséakringar:

Vinster/forluster uppkomna under perioden -161 69 -515 -69

Onfort till resultatrékningen, rantenetto 189 199 -5 204 -7

Onmfort till resultatrakningen, nettoresultat finansiella

poster till verkligt varde -75
Andel av intressefdretags Ovrigt totalresultat -6 13 42
Skatt hanforlig till komponenter avseende dvrigt totalresultat -275 -6 87
Periodens 6vrigt totalresultat, efter skatt -869 251 -103
Periodens totalresultat -322 -1537 -79 -3447 -91
Periodens totalresultat hanforligt till aktieagarnai
Swedbank AB -330 -1556 -79 -3472 -90
Minoriteten 8 19 -58 25 -68
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Resultatrakning, kvartal

Réntenetto 4023 4702 5017 5243 5803 5742 5424 5295
Provisionsnetto 2282 2273 2208 1970 1374 2011 2265 2374
Nettoresultat finansiella poster till verkligt varde 647 262 87 710 1711 1244 -109 1141
Forsakringsnetto 120 182 160 175 130 139 105 101
Andel av intressefdretags resultat 146 123 183 463 97 136 138 122
Ovriga intékter 449 440 487 673 309 1074 415 400
Summa intékter 7667 7982 8142 9234 9424 10346 8238 9433
Personalkostnader 2375 1930 2448 2282 2541 2602 2458 2453
Ovriga kostnader 1808 2168 1857 1895 1838 2004 1596 1740
Avskrivningar 208 202 221 226 240 269 259 237
Summakostnader 4391 4300 4526 4403 4619 4875 4313 4430
Resultat fore kreditforluster och nedskrivningar 3276 3682 3616 4831 4805 5471 3925 5003
Nedskrivning av immateriella tilgangar 14 1305 1403

Nedskrivning av materiella tillgangar 36 352 77 8 12 27

Kreditf6rluster, netto 2210 5003 6121 6672 6845 1633 812 423
Rorelseresultat 1016 -1673 -2582 -1849 -3357 2408 3113 4580
Skatt 469 115 734 145 -13 500 640 935
Periodens resultat 547 -1788 -3316 -1994 -3344 1908 2473 3645
Periodens resultat hanforligt till aktieagarnai

Swedbank AB 536 -1804 -3337 -2012 -3358 1915 2468 3604
Minoriteten 11 16 21 18 14 -7 5 41

Resultat per aktie, kvartal

Resultat per aktie fore och efter utspédning 046 -183 -3,57

-2,16

-3,59

2,90

3,81

5,56

Se sidan 51 for antal aktier.

Resultatutveckling, kvartal
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Balansrakning

Koncernen 2010 2009 2009

mkr 3lmar 3ldec % 3lmar %
Tillgangar

Kassa och tillgodohavande hos centralbanker 31621 37 879 -17 20 120 57
Utlaning till kreditinstitut (not 13) 152 780 92 131 66 141 996 8
Utlaning till allmanheten (not 13) 1214007 1290667 -6 1282258 -5
Réntebarande vardepapper (not 17) 275 266 170 615 61 169 813 62
Fondandelar dar kunder bar placeringsrisken 85 023 78 194 9 52 551 62
Aktier och andelar 11 350 9 505 19 4834

Aktier och andelar i intresseforetag 2 662 2740 -3 2099 27
Derivat (not 21) 76 524 72 969 5 111752  -32
Immateriella anlaggningstillgangar (not 18) 16 902 17 555 -4 18 602 -9
Materiella tillgdngar 3937 3815 3 3438 15
Aktuella skattefordringar 1135 881 29 2 385 -52
Uppskjutna skattefordringar 1302 1209 8 675 93
Ovriga tillgangar 10 237 9 806 4 15571  -34
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 7 308 6721 9 4702 55
Summa tillgdngar 1890054 1794687 5 1830796 3
Skulder och eget kapital

Skulder till kreditinstitut (not 19) 259 782 231 687 12 358 812 -28
In- och upplaning fran allmanheten (not 19) 511 142 504 424 1 471 833 8
Emitterade vardepapper (not 20) 723 596 703 258 3 610 256 19
Finansiella skulder dar kunder bér placeringsrisken 90 186 80 132 13 53 126 70
Derivat (not 21) 73 364 72 172 2 103409 -29
Aktuella skatteskulder 750 1495 -50 1549 -52
Uppskjutna skatteskulder 972 720 35 1623 -40
Skuld inldnade vardepapper 62 929 40 411 56 38175 65
Ovriga skulder 21038 11 819 78 43 550 -52
Upplupna kostnader och foérutbetalda intékter 18 432 14 400 28 13 786 34
Avsattningar 4361 6212 -30 5788 -25
Efterstallda skulder 33922 37983 -11 45874  -26
Eget kapital 89 580 89 974 0 83 015 8
-Minoritetens 240 304 -21 257 -7
-Aktiedgarnas 89 340 89 670 0 82 758 8
Summaskulder och eget kapital 1890054 1794687 5 1830796 3
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Forandringar i eget kapital

Koncernen Aktiedgarnas Minoritetens Totalt eget
mkr kapital kapital kapital
Omraknings- Sakring av
Ovrigt =1 differens netto-
till- regist- dotter-och investering Kassa- Balan-
Aktie- skjutet rerade intresse- iutlands- flédes- serad
kapital kapital* aktier foretag verksamhet sékring vinst  Totalt

Ingdende balans 1 januari 2009 14918 8939 3010 3951 -2 905 -958 59275 86230 232 86 462
Registrering av aktier 1316 1694 -3010
Periodens totalresultat 101 7 -222 -3358  -3472 25 -3 447
Utgdende balans 31 mars 2009 16234 10633 4052 -2898 -1180 55917 82758 257 83 015
Ingdende balans 1 januari 2009 14918 8939 3010 3951 -2 905 -958 59275 86230 232 86 462
Utdelningar -45 -45
Registrering av aktier 1316 1694 -3010
Nyemission 8117 6 957 15074 39 15113
Kostnader i samband med nyemission -438 -438 -438
Tillskott 3 3
Intresseforetags kop av aktier i Sw edbank AB -58 -58 -58
Rorelseavyttring -6 -6
Periodens totalresultat -1 808 978 203 -10511 -11138 81 -11 057
Utgdende balans 31 december 2009 24351 17152 2143 -1927 -755 48706 89670 304 89 974
Ing&ende balans 1 januari 2010 24351 17152 2143 -1927 -755 48706 89670 304 89 974
Utdelningar -72 -72
Periodens totalresultat -1637 750 21 536 -330 8 -322
Utgdende balans 31 mars 2010 24351 17152 506 -1177 -734 49242 89 340 240 89 580
*Ovrigt tillskjutet kapital bestar i allt vasentligt av betalda éverkurser.
Kostnader i samband med nyemission inkluderar en positiv skatteeffekt med 156 mkr 2009.

Kassaflédesanalys

Koncernen 2010 2009 2009

mkr Jan-mar Helar Jan-mar

Kassaflode fran lopande verksamhet 110 952 -61 828 -44 050

Kassaflode fran investeringsverksamhet 1061 -718 -397

Kassaflode fran finansieringsverksamhet 24 329 137 407 50 074

Periodens kassaflode 136 342 74 861 5 627

Likvida medel vid periodens borjan 131 498 57 707 57 707

Periodens kassaflode 136 342 74 861 5627

Kursdifferenser i likvida medel -2 125 -1070 96

Likvidamedel vid periodens slut 265 715 131 498 63 430

Not 1 Redovisningsprinciper

Delarsrapporten ar upprattad i enlighet med IAS 34.

Moderbolaget uppréttar som tidigare sin redovisning

enligt Lag om arsredovisning i kreditinstitut och

vardepappersbolag, Finansinspektionens foreskrifter
samt Radet for finansiell rapporterings rekommendation

RFR 2.

Nagra nya eller reviderade IFRS samt

tolkningsuttalanden fran IFRIC har inte haft nagon effekt
pa koncernens eller moderbolagets finansiella stéllning,
resultat eller upplysningar.

Tillampade redovisningsprinciper i delarsrapporten

Overensstammer med de redovisningsprinciper som
tilldmpades vid uppréattandet av koncern- och
arsredovisningen fér 2009.

Indelningen av rérelsesegment har férandrats under

forsta kvartalet. Forandringarna foljer de
organisationsférandringar som har genomforts i

Swedbanks affarsomradesorganisation. Jamforelsetal

har raknats om.
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Not 2 Viktiga redovisningsantaganden

Koncernen gor olika uppskattningar och antaganden om
framtiden for att faststalla varden for vissa tillgangar och
skulder. De beloppsméassigt viktigaste antagandena
gors avseende reserveringar for kreditforluster och
nedskrivningsprévning av goodwill.

Reserveringar for kreditforluster

For fordringar som identifierats som osékra fordringar
samt for portfoljer av fordringar med likartade
kreditegenskaper, for vilka forlusthandelse intraffat, gérs
antagande om nar i tiden kassafloden erhélls samt dess
storlek. Reserveringar for kreditforluster gors for
skillnaden mellan nuvérdet for dessa forvantade
kassafléden och fordringarnas redovisade varden.
Besluten fattas darfor baserat pa olika berakningar och
féretagsledningens bedémningar av de aktuella
marknadsfdrutsattningarna. Portféljreserveringar tar
utgangspunkt i de forlustberakningar som gors enligt
kapitaltadckningsregelverk.

Under 2010 har det ekonomiska laget stabiliserats i
framférallt Baltikum men &ven i Ukraina. Koncernens
reserveringar i den baltiska delen 6kade, men i betydligt
mindre takt, under aret fran 15 276 mkr till 15 954 mkr.
Reserveringarna i den ukrainska delen minskade fran

6 390 mkr till 6 273 mkr. Reserveringstkningarna
baserades pa de forluster som féretagsledningen antog

Not 3 Férandringar i koncernstrukturen

Koncerninterna strukturférandringar
Swedbank AB forvarvade Swedbank Forsékring AB den
1 januari 2010 frdn Swedbank Robur AB.

vara mest sannolika mot bakgrund av de gallande
ekonomiska utsikterna inom intervallet for rimligt méjliga
antaganden.

Nedskrivningsprévning av goodwill

Vid nedskrivningsprévning av goodwill uppskattas
framtida kassafléden fran den kassagenererande
enheten som goodwillen avser och har allokerats till. |
mojligaste méan faststills anvanda antaganden eller
delar av antaganden utifran externa kéllor. Berdkningen
ar trots det till valdigt stor del beroende av
féretagsledningens egna antaganden. Antagandena
séatts utifrAn en oandlig innehavstid for tillgangen.
Koncernens goodwill uppgick per 31 mars till 14 690
mkr, varav 11 780 mkr avsag investeringen i den
baltiska verksamheten. Till och med 2001 hade 60
procent av den baltiska verksamheten forvarvats. Under
2005 forvarvades resterande 40 procent. 10 600 mkr av
goodwillen uppkom i och med forvarvet av aterstadende
minoritet och motsvarade d& 40 procent av
verksamhetens totala varde. Da ekonomierna i de
baltiska landerna stabiliserats har inga indikationer
identifierats som foranlett férnyad prévning jamfért med
den som gjordes per arsskiftet 2009. Gjorda
antaganden framgar av not 18 Immateriella tillgangar.
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Not 4 Rorelsesegment (affarsomraden)

2010 Svensk Stora Gemensam

Jan-mar kontors- foretag & Baltisk Ryssland & Kapital- service & Elim-

mkr rorelse Institutioner bankrorelse Ukraina forvaltning Ektornet koncernstaber ineringar Koncernen
Rantenetto 2364 783 811 21 -7 -5 -146 » 4023
Provisionsnetto 1096 389 376 4 398 7 2 2282
Nettoresultat finansiella poster till verkligt varde 32 441 72 27 ik 4 60 647
Andel av intressefdretags resultat 46 146
Ovriga intakter 274 7 218 5 3 u 977 -939 569
Summa intakter 3912 1630 1477 257 405 13 898 -925 7 667
Personalkostnader 1031 304 296 12 100 5 448 2296
Rorliga personalkostnader 21 69 -3 2 79
Ovriga kostnader 1156 352 399 102 84 44 596 -925 1808
Avskrivningar 42 8 47 16 13 1 81 208
Summa kostnader 2 250 733 729 230 197 50 1127 -925 4391
Resultat fore kreditforluster och

nedskrivningar 1662 897 748 27 208 -37 -229 3276
Nedskrivning av immateriella tillgangar u 14
Nedskrivning av materiella tillgangar 31 5 36
Kreditfdrluster, netto 58 86 2103 -41 4 2210
Rorelseresultat 1604 81 -1386 49 208 -37 -233 1016
Skatt 413 186 -164 20 50 -36 469
Periodens resultat 1191 625 -1222 29 158 -37 -197 547
Periodens resultat hanforligt till

aktieagarna i Swedbank AB 1190 615 -1222 29 158 -37 -197 536
Minoriteten 1 0 n
Utlaning 830 693 360 463 156 536 19 095 1366 787
Aktieriintresseforetag 2656 5 1 2662
Ovriga tillgangar 97 954 328 258 48 894 4635 1917 1003 37945 520 605
Summa tillgadngar* 931302 688 721 205 435 23 731 1917 1003 37 945 1890 054
Inl&ning 308 795 99 433 96 601 6312 511142
Ovriga skulder 601004 571198 69 681 13013 -270 297 34 649 1289 572
Summa skulder* 909 799 670 631 166 282 19 325 -270 297 34 649 1800 714
Allokerat eget kapital 21503 18 089 39 153 4406 2186 706 3295 89 340
Summa skulder och eget kapital 931302 688 721 205 435 23 731 1917 1003 37 945 1890 054
Osakra fordringar, brutto 1625 1150 26 740 10 813 40 328
Riskvéagda tillgdngar 220 424 184 668 160 447 23 140 3415 954 2 653 595 701
Rantabilitet pa allokerat eget kapital, % 22,0 138 -23 2,7 29,2 -25,1 24
Utlaning/inlaning 269 200 1559 271 235
Kreditfé rlustniva, % 0,03 0,09 5,07 -0,83 0,64
Total reserveringsgrad for osakra fordringar, % 101 106 60 72 66
Andel osékra fordringar, brutto, % 0,20 0,32 15,50 40,25 2,89
K/I-tal 0,58 0,45 0,49 0,89 0,49 3,85 0,57
Heltidstjanster 5833 1158 5898 2658 284 103 2329 18263

*Exklusive koncerninterna mellanhavanden
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Not 4 Geografisk fordelning

2010

Jan-mar

mkr Sverige Estland Lettland Litauen Ukraina  Ryssland Ovriga Totalt
Réantenetto 2820 347 256 236 123 87 154 4023
Provisionsnetto 1676 188 15 6 0 4 163 2282
Nettoresultat finansiella poster till verkligt varde 446 56 54 25 7 20 39 647
Andel av intresseforetags resultat 74 72 146
Ovriga intakter 342 2 91 116 5 3 569
Summa intakter 5 358 593 516 503 145 111 441 7 667
Personalkostnader 1718 1552 90 12 51 52 1 2296
Rarliga personalkostnader 79 -5 -3 -4 » 79
Ovriga kostnader 1280 8 183 156 46 44 91 1808
Avskrivningar 107 47 16 14 9 7 8 208
Summa kostnader 3184 202 286 278 106 103 232 4 391
Resultat fore kreditforluster

och nedskrivningar 2174 391 230 225 39 8 209 3276
Nedskrivning avimmateriella tillgangar u 1
Nedskrivning av materiella tillgangar 9 22 5 36
Kreditforluster, netto 1“7 593 954 557 -26 -5 2210
Rorelseresultat 2027 -202 -733 -354 60 9 209 1016
Skatt 522 1 -102 -49 1 25 71 469
Periodens resultat 1505 -203 -631 -305 59 -16 138 547
Periodens resultat hanférligt till

aktiedgarna i Swedbank AB 1503 -203 -631 -305 59 -16 129 536
Minoriteten 2 9 n
Utlaning 1123 866 69281 45 645 41734 8624 12661 64 976 1366 787
Aktieriintresseforetag 2620 5 1 36 2662
Ovriga tillgngar 470573 3873 9203 13890 524 505 22037 520 605
Summa tillgdngar 1597 059 73 159 54 848 55 624 9 149 13 166 87 049 1890 054
Inl&ning 396 573 46 084 19873 33538 241 3901 8762 511142
Ovriga skulder 1158 121 13642 19 589 11001 4219 7376 75624 1289572
Summa skulder 1554 694 59 726 39 462 44 539 6 630 1277 84 386 1800 714
Allokerat eget kapital 42 365 13433 15 386 11085 2519 1889 2663 89340
Summa skulder och eget kapital 1597 059 73 159 54 848 55 624 9 149 13 166 87 049 1890 054
Osé&kra fordringar, brutto 2 399 5473 13 371 7 896 8 432 2 381 376 40 328
Riskvagda tillgangar 381912 69 029 52 547 41811 11608 11544 27 250 595 701
Réntabilitet pd allokerat eget kapital, % 140 -6,2 -16,2 -10,8 9,9 -3,2 9,5 24
K/I-tal 0,59 0,34 0,55 0,55 0,73 0,92 0,53 0,57
Heltidstjanster 8428 2567 1810 2358 2077 567 456 18263
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Not 4 Produktomraden

2010 Handel &

Jan-mar Sparande & Betalningar Kapitalmarknads-

mkr Finansiering Placeringar & Kort produkter Ovrigt Totalt

Rantenetto 2680 444 1100 390 -591 4023
Provisionsnetto 54 1064 785 260 19 2282
Nettoresultat finansiella poster till verkligt varde 21 7 504 15 647
Andel av intressefdretags resultat 10 7 24 46
Ovriga intakter 162 130 u7 1 29 569
Summa intékter 3 006 1659 2 051 1155 -204 7 667

Summa kostnader 1292 1039 1142 718 200 4 391
Resultat fore kreditférluster

och nedskrivningar 1714 620 909 437 -404 3276

Nedskrivning av immateriella tillgngar u 14
Nedskrivning av materiella tillgangar 31 5 36
Kreditforluster, netto 211 16 3 2210
Rdorelseresultat -508 620 909 421 -426 1016

Skatt 1“1 125 207 76 -80 469
Periodens resultat -649 495 702 345 -346 547
Periodens resultat hanforligt till

aktieagarna i Swedbank AB -651 497 702 332 -344 536

Minoriteten 2 -2 3 -2 n
Utlaning 1168 009 350 198 428 1366 787
Inlaning 286 368 206 856 17918 511142
Fonder 467 734 467 734
Privat- och indexobligationer 28704 28 704
Diskretionar forvaltning 231458 231458
Allokerat eget kapital 50 132 3247 5969 5342 24650 89 340
Réntabilitet pé allokerat eget kapital, % 51 65,4 46,3 24,6 -5,6 24
K/l-tal 0,43 0,63 0,56 0,62 -190 0,57

Rorelsesegmentens redovisningsprinciper

Rorelsesegmentsrapporteringen bygger pa Swedbanks
redovisningsprinciper, organisation och
internredovisning. Marknadsbaserade erséttningar
tillampas mellan rérelsesegmenten, medan alla
kostnader inom IT och 6vrig gemensam service samt
koncernstaber fors via sjalvkostnadsbaserade
internpriser till rérelsesegmenten.
Koncernledningskostnader utférdelas inte. For
gransoverskridande tjanster sker fakturering enligt
OECD:s riktlinjer for internprissattning.

Koncernens eget kapital tillhrande aktiedgarna
allokeras till respektive rorelsesegment baserat pa
kapitaltackningsreglerna och bedomt ianspraktaget
kapital.

Rantabilitet for rorelsesegmenten beraknas pa
rorelseresultatet med avdrag for beréknad skatt och
minoritetsandel i relation till genomsnittligt allokerat eget
kapital.

| den geografiska foérdelningen har immateriella
tillgangar, framst goodwill, harrérande till foretagsforvarv
allokerats till det land som verksamhet férvarvats i.

| produktomradesredovisningen har resultat och
affarsvolymer fordelats pa fem huvudsakliga
produktomraden.

(1) Finansiering:

e boendefinansiering
e konsumentkrediter
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kreditkort (inklusive EnterCard)
foretagsfinansiering

leasing

kreditgarantier

ovriga finansieringsprodukter

(2) Sparande & Placeringar

sparkonton

fond- och férsékringssparande
pensionssparande

ovriga livforsékringsprodukter
institutionell kapitalférvaltning

ovriga sparande- och placeringsprodukter

(3) Betalningar & Kort

transaktionskonton (inkl. cash management)
kontanthantering

nationella betalningar

internationella betalningar
dokumentbetalningar

bankkort

kortinldsen

andra betalningsprodukter

(4) Handel & Kapitalmarknadsprodukter

aktiehandel

strukturerade produkter
corporate finance
férvaringstjanster

réantehandel

valutahandel

ovriga kapitalmarknadsprodukter



(5) Ovrigt
fastighetsmakleri
fastighetsforvaltning
sakférsakringar
juridiska tjanster
bankfack
administrativa tjanster
egen finansforvaltning
andel av intresseforetags resultat
realisationsvinster
goodwill

Ovrigt.

Engangsposter ingar generellt i Ovrigt, trots att dessa
skulle ga att hanfora till produktomraden.

Nedskrivningar av materiella tillgangar redovisas inom
Finansieringar nar nedskrivningen avser dvertagna
panter. Nedskrivning av egna fastigheter ingar i Ovrigt.
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Not 5 Rantenetto

Koncernen 2010 2009 2009
mkr Kv1 Kv4 % Kv1 %
Ranteintakter
Utlaning till kreditinstitut 162 161 1 336 -52
Utlaning till allmanheten 9 053 9729 -7 14655 -38
Rantebarande vardepapper 348 598 -42 702 -50
Derivat 2 303 1758 31 1354 70
Ovriga 58 45 29 35 66
Summaréanteintakter 11924 12 291 -3 17082 -30
Rantekostnader
Skulder till kreditinstitut -263 -358  -27 -1739 -85
In- och upplaning fran allméanheten -1110 -1195 -7 -2346  -53

varav inséattargarantiavgifter -105 -106 -1 -104 1
Emitterade vardepapper -5 444 -5 285 3 -6 478 -16

varav provisioner statsgaranterad upplaning -437 -505 -13 -298 a7
Efterstéallda skulder -405 -436 -7 -559 -28
Derivat -603 -281 -154
Ovriga -76 -34 -3

varav avgift statlig stabiliseringsfond -57 -29 97 0
Summaréntekostnader -7 901 -7 589 4 -11279 -30
Rantenetto 4023 4702 -14 5 803 -31
Medelsaldon
Utlaning till kreditinstitut 129 443 135 056 -4 139 648 -7
Utlaning till allmanheten 1243618 1253901 -1 1297 596 -4
Rantebarande vardepapper 173054 144151 20 116583 48
Rantebarande tillgangar 1546 115 1533 108 1 1553827 0
Derivat 74 037 79 940 -7 138297 -46
Ovriga tillgangar 165926 198 461 -16 136 835 21
Summatillgangar 1786078 1811509 -1 1828959 -2
Skulder till kreditinstitut 238971 263734 -9 354101 -33
In- och upplaning fran allmanheten 515787 491 406 5 496 878 4
Emitterade vardepapper 707 691 689 588 3 616 360 15
Efterstéallda skulder 36 588 38 639 -5 46 754 -22
Rantebérande skulder 1499 037 1 483 367 1 1514093 -1
Derivat 71938 80868 -11 119465 -40
Ovriga skulder 125508 160 144 -22 109 105 15
Summaskulder 1696 483 1724 379 -2 1742 663 -3
Eget kapital 89 595 87 130 3 86 296 4
Summaskulder och eget kapital 1786078 1811509 -1 1828959 -2
Genomsnittlig réantesats, %
Utlaning till kreditinstitut 0,50 0,48 0,96
Utlaning till allméanheten 2,91 3,10 4,52
Rantebarande vardepapper 0,80 1,66 2,41
Rantebarande tillgangar 2,47 2,74 4,04
Tillgangar 2,67 2,71 3,74
Skulder till kreditinstitut 0,44 0,54 1,96
In- och upplaning fran allmanheten 0,86 0,97 1,89
Emitterade vardepapper 3,08 3,07 4,20
Efterstallda skulder 4,43 4,51 4,78
Rantebarande skulder 1,93 1,96 2,94
Skulder 1,86 1,76 2,59
Skulder och eget kapital 1,77 1,68 2,47
Placeringsmarginal 0,90 1,04 1,27

Rantebarande vardepapper redovisas i denna not netto med avdrag for skuld inldnade vardepapper.
Kontraktsenliga upplupna réntor pa osékra fordringar periodiseras inte.
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Not 6 Provisionsnetto

Koncernen 2010 2009 2009

mkr Kv1 Kv4 % Kv1 %
Provisionsintakter

Betalningsférmedling 1312 1422 -8 1289 2
Kapitalférvaltning 1003 880 14 212
Livforsakringar 114 110 4 84 36
Courtage 185 215 -14 134 38
Ovriga vardepapper 38 30 27 50 -24
Corporate finance 61 95 -36 19
Utlaning 134 138 -3 130 3
Garantier 72 64 13 72 0
Inlaning 25 11 19 32
Fastighetsformedling 33 38 -13 27 22
Sakforséakringar 17 7 11 55
Ovriga provisionsintakter 168 168 0 195 -14
Summa provisionsintékter 3162 3178 -1 2242 41
Provisionskostnader

Betalningsférmedling -533 -572 -7 -456 17
Kapitalf érvaltning -48 -42 14 -11
Livforsakringar -39 -40 -3 -33 18
Courtage -2 -5 -60 -6 -67
Ovriga vardepapper -57 -40 43 -133  -57
Utlaning och garantier -30 -17 76 -22 36
Ovriga provisionskostnader -171 -189 -10 -207 -17
Summa provisionskostnader -880 -905 -3 -868 1
Provisionsnetto 2282 2273 0 1374 66

Provisionsintékter for kapitalférvaltning har belastats med 480 mkr férsta kvartalet 2009 i kompensation till svenska
kunder for att de fondforvaltningsarvoden som tagits ut sedan 2004 inte varit i 6verensstimmelse med
fondbestammelserna i tvd av Swedbank Roburs fonder (Rysslandsfonden och Mixfonden). Vidare har provisionsintakter
for kapitalforvaltning belastats med 88 mkr under fjarde kvartalet 2009 i kompensation till estlandska kunder fér fonden
Private Debt Fund med anledning av att det varit otydliga regelverk kring hur intressekonflikter ska hanteras.
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Not 7 Nettoresultat finansiella poster till verkligt varde

Koncernen 2010 2009 2009
mkr Kv1 Kv4 % Kv1 %
Véarderingskategori, verkligt varde via
resultatrakningen
Aktier och relaterade derivat 410 406 1 140
varav utdelning 40 33 21 10
Réantebarande vardepapper och relaterade derivat -5434 -383 -1165
Lan -319 -686 -53 1434
Finansiella skulder 5621 513 950
Andra finansiella instrument -15 -27  -44 127
Summaverkligt vérde viaresultatrédkningen 263 -177 1486 -82
Sékringsredovisning
Ineffektiv del i verkligt vardeséakring -36 -9 -6
varav sékringsinstrument 1378 -49 234
varav sékrad post -1414 40 -240
Ineffektiv del vid kassaflddessakring 75
Ineffektiv del vid sakring av nettoinvestering i
utlandsverksamhet -28
Summa sékringsredovisning -36 66 -34 -6
Lanefordringar till upplupet anskaffningsvarde 29 42 -31 28 4
Finansiella skulder till upplupet anskaffningsvarde 71
Valutakursférandringar 391 260 50 231 69
Summa nettoresultat finansiella poster till
verkligt varde 647 262 1711 -62
Fordelning pa affarssyfte
Finansiellainstrument fér handelsrelaterad
verksamhet 630 115 1691 -63
varav aktierelaterat 410 396 4 140
varav ranterelaterat -157 -514 -69 1193
varav valutarelaterat 392 260 51 231 70
varav ovrigt -15 -27  -44 127
Finansiellainstrument som avses innehas
kontraktsenlig |6ptid 17 147 -88 20 -15
varav vardeforandring 6ppen ranteposition,
Swedbank Hypotek 10 6 67 26 -62
Summa 647 262 1711 -62
Not 8 Personalkostnader
Koncernen 2010 2009 2009
mkr Kv1 Kv4 % Kv1 %
Loner och arvoden 1545 1240 25 1705 -9
Pensionskostnader 257 213 21 259 -1
Socialf6rsékringsavgifter 489 397 23 484 1
Avsattning till resultatandelssystem
Utbildningskostnader 17 28 -39 26 -35
Ovriga personalkostnader 67 52 29 67 0
Summa personalkostnader 2 375 1930 23 2541 -7
varav rorliga personalkostnader 79 -389 206 -62
varav kostnader for personalomstallning 41 52 -21 9
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Not 9 Antal anstallda

Koncernen 2010 2009 2009
Antal heltidstjanster 3lmar 3ldec % 31mar %
Svensk kontorsrorelse 5833 5894 -1 6 070 -4
Stora foretag & Institutioner 1158 1147 1 1124 3
Sverige 664 661 0 649 2
Norge 262 262 0 267 -2
Baltikum 140 142 -1 127 10
Ovriga filialer 78 67 16 64 22
Ovrigt 14 15 -7 17 -18
Baltisk bankrérelse 5898 6 105 -3 7 240 -19
Estland 2061 2109 -2 2 367 -13
Lettland 1648 1684 -2 2113 -22
Litauen 2189 2312 -5 2760 -21
Ryssland & Ukraina 2 658 3472 -23 4 338 -39
Ryssland 564 567 -1 644  -12
Ukraina 2077 2 880 -28 3659 -43
Ovrigt 17 25 -32 35 -51
Kapitalf érvaltning 284 291 -2 297 -4
Sverige 263 269 -2 261 1
Baltikum 21 22 -5 36 -42
Ektornet 103 39
Gemensam service & koncernstaber 2 329 2 329 0 2287 2
Sverige 1689 1677 1 1614 5
Baltikum 640 652 -2 673 -5
Totalt 18 263 19 277 -5 21 356 -14

Not 10 Ovriga kostnader

Koncernen 2010 2009 2009

mkr Kv1 Kv4 % Kv1 %
Fastighetskostnader, hyror och lokalkostnad 361 408 -12 407 -11
Datakostnader 396 489 -19 436 -9
Telefon och porto 75 73 3 87 -14
Reklam och marknadsféring 74 136  -46 85 -13
Konsulter och kopta tjanster 411 536 -23 319 29
Vardetransporter och larm 108 120 -10 133 -19
Materialanskaffning 66 76 -13 60 10
Resor 50 66 -24 54 -7
Representation 23 35 -34 39 -41
Reparation och underhall av inventarier 51 52 -2 44 16
Andra kostnader 193 177 9 174 11
Summa 6vriga kostnader 1808 2168 -17 1838 -2

Konsulter och kdpta tjanster med anknytning till hantering av problemengagemang och 6vertagna panter ingar med 59
mkr i férsta kvartalet 2010, 99 mkr fjarde kvartalet 2009 och 2 mkr férsta kvartalet 2009. Kostnader for dvertagen
egendom ingar med 28 mkr i andra kostnader forsta kvartalet 2010, 30 mkr fjarde kvartalet 2009 och 0 mkr forsta
kvartalet 2009.
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Not 11 Kreditforluster netto

Reserveringar for individuellt varderade oséakralan

Reserveringar 1300 3326 -61 2423 -46
Atervinningar av tidigare gjorda reserveringar -538 -14 -178
Reserveringar for homogena grupper av osakra Ian, netto 1 364 2380 -43 126
Summa 2126 5692 -63 2371 -10
Portféljreserveringar for ln som inte ar osékra 351 -2040 -83 4171
Bortskrivningar av osdkra lan

Konstaterade kreditf6rluster 807 1546 -48 385
lanspraktagande av tidigare reserveringar -258 -196 32 -65
Atervinningar -120 -113 6 -27
Summa 429 1237 -65 293 46
Kreditforluster for ansvarsforbindelser och évriga

kreditriskexponeringar 6 114  -95 10 -40
Kreditforluster, netto 2210 5003 -56 6 845 -68
Kreditforlustnivd, % 0,64 1,44 1,93

Not 12 Skatt

Skatt avseende tidigare ar 46 13 -128

Aktuell skatt 633 1901 -67 842 -25
Uppskjuten skatt -210 -1799 -88 -727  -71
Summa skatt 469 115 -13
Sverige 522 530 -2 629 -17
Estland 1 -1

Lettland -102 -63 62 -204 -50
Litauen -49 -270 -82 -49 0
Ryssland 25 9 10
Ukraina 1 -51 -439

Ovriga 71 -39 40 78
Summa skatt 469 115 -13

Under fjarde kvartalet 2009 lostes periodiseringsfonden uppgéende till 5 024 mkr upp i moderbolaget, vilket minskade
uppskjuten skattekostnad med 1 321 mkr samtidigt som aktuell skattekostnad tkade med lika mycket.
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Not 13 Utlaning

Koncernen 2010 2009
mkr 3lmar 3ldec %
Privatpersoner 644 285 644 846 0
Hypoteksutlaning, privat 594 360 593 277 0
Owrigt, privat 49 925 51 569 -3
Foretagsutlaning 523696 547 352 -4
Jordbruk, skogsbruk och fiske 57 658 57 825 0
Tillverkningsindustri 34 260 34 062 1
Offentliga tjanster och samhallsservice 15 803 15792 0
Byggnadsverksamhet 13 551 13 642 -1
Handel 26 353 28 265 -7
Transport 14 889 15 988 -7
Sjotransport 12 802 13 407 -5
Hotell och restaurang 7 435 7 552 -2
Informations- och kommunikationsverksamhet 1557 1845 -16
Finans och forsakring 17 400 9 936 75
Fastighetsforvaltning 160491 166 380 -4
Bostadsrattsforeningar 68 510 70 890 -3
Foretagstjanster 35 373 37 977 -7
Owrig foretagsutlaning 57614 73791 -22
Utldning till allmanheten exklusive Riksgaldskontoret och aterkopsavtal 1167981 1192 198 -2
Banker 104 467 70 227 49
Riksgaldskontoret 1 60001 -100
Ovriga kreditinstitut 433 1443  -70
Aterkopsavtal - allménheten 25249 19233 31
Aterkopsavtal - banker 47 200 19 984
Aterkopsavtal - Riksgéldskontoret 20776 19 234 8
Aterkdpsavtal - 6vriga kreditinstitut 680 478 42
Utlaning till allmanheten och kreditinstitut 1366 787 1382 798 -1
Koncernen Reservering Redovisat varde Fordringar
Sektor/bransch Redovisat varde for individuellt for 1an efter Redovisat varde Osékra forfallna mer an
31mar 2010 fore beaktande av varderade Portfdlj- beaktande for osakra fordringar 60 dagar som
mkr reserveringar osakra lan reserveringar av reserveringar fordringar brutto inte ar osékra
Privatpersoner 649 020 4020 715 644 285 6 194 10213 0
Hypoteksutlaning, privat 596 914 2152 402 594 360 4 265 6417 0
Ovrigt, privat 52 106 1868 313 49 925 1929 3796 0
Foretagsutlaning 545 359 17 694 3970 523 696 12 049 29744 688
Jordbruk, skogsbruk och fiske 58 097 341 98 57 658 418 759 53
Tillverkningsindustri 38321 3268 793 34 260 2020 5288 m
Offentliga tjdnster och samhallsservic: 15902 52 47 15 803 46 98 16
Byggnadsverksamhet 15 692 1980 161 13551 1017 2997 21
Handel 28971 2118 500 26 353 1177 3295 297
Transport 15 886 769 228 14 889 631 1399 41
Sjotransport 12 859 36 21 12 802 0 36 0
Hotell och restaurang 7865 332 98 7435 329 661 66
Informations- och
kommunikationsverksamhet 1609 28 24 1557 35 63 0
Finans och forsékring 17 551 59 92 17 400 41 99 0
Fastighetsfd rvaltning 168 147 6 590 1066 160 491 4857 11447 68
Bostadsrattsféreningar 68 592 n 71 68 510 7 28 0
Foretagstjanster 36 348 629 346 35373 415 1045 8
Ovrig féretagsutlaning 59 519 1481 425 57614 1046 2529 7
Utl&ning till allmanheten exklusive
Riksgéldskontoret och aterko psavtal 1194 379 21714 4685 1167 981 18243 39957 688
Utl&ning till kreditinstitut och Riksgalden
exklusive aterko psavtal 105077 175 0 104 901 196 371 0
Aterkd psavtal - kreditinstitut 47 880 47 880
Aterkopsavtal - allménheten 46 025 46025
Utl&ning till allméanheten och
kreditinstitut 1393 361 21889 4 685 1366 787 18 439 40 328 688
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Privatpersoner 649 315 3689 780 644 846 5896 9585 281
Hypoteksutlaning, privat 595 649 1925 447 593277 3942 5867
Ovrigt, privat 53 666 1764 333 51569 1954 3718

Foretagsutlaning 568 715 17012 4351 547 352 13 354 30 366 580
Jordbruk, skogsbruk och fiske 58274 338 m 57 825 453 790 56
Tillverkningsindustri 38 031 2817 1152 34062 2094 491 34
Offentliga tjdnster och samhallsservic 15872 52 28 15792 20 72 0
Byggnadsverksamhet 15777 1903 232 13642 1069 2972 10
Handel 30943 2057 621 28 265 1288 3345 67
Transport 16 954 713 253 15988 765 1478 1
Sjotransport 13454 36 n 13 407 1 37 0
Hotell och restaurang 7996 318 126 7552 361 679 0
Informations- och
kommunikationsverksamhet 1881 26 9 1845 34 60 0
Finans och forsakring 10 047 72 39 9936 36 108 0
Fastighetsfd rvaltning 173 756 6481 895 166 380 5726 12207 205
Bostadsrattsféreningar 70913 23 0 70890 1B 41 0
Foretagstjanster 38811 638 196 37977 170 808 0
Ovrig fé retagsutlaning 76 006 1538 678 73791 1319 2858 207

Utlaning till allmanheten exklusive

Riksgéldskontoret och aterko psavtal 1218 030 20701 5131 1192 198 19 250 39951 861

Utlaning till kreditinstitut och Riksgalden

exklusive aterkopsavtal 131852 181 0 131671 0 181 0

Aterkdpsavtal - allménheten 20462 0 20462

Aterképsavtal - kreditinstitut 38471 4 38467

Utlaning till allmanheten och

kreditinstitut 1408 815 20 882 5 135 1382 798 19 250 40 132 861

Not 14 Osakra fordringar m.m.

Osakra fordringar, brutto 40328 40132 0 19921
Reserveringar for individuellt varderade osé&kra lan 17419 17 653 -1 5510
Reserveringar for homogena grupper av osakra lan 4470 3229 38 422
Osakrafordringar, netto 18439 19 250 -4 13989 32
Portfolireserveringar for lan som inte ar osakra 4685 5135 -9 6835 -31
Andel osékra fordringar, brutto, % 2,89 2,85 1,39
Andel osékra fordringar, netto, % 1,35 1,39 0,98
Reserveringsgrad for osékra fordringar, % 54 52 30
Total reserveringsgrad for osakra fordringar, % * 66 65 64
Fordringar med forfallna belopp som inte &r osakra 9797 10426 -6 10094 -3
varav med forfallet belopp, 5-30 dagar 6904 5874 18 4737 46
varav med forfallet belopp, 31-60 dagar 2205 3691 -40 3885 -43
varav med forfallet belopp, 60 dagar eller mer 688 861 -20 1472 -53

* Total reservering, d.v.s samtliga reserveringar i relation till osakra fordringar brutto.

Not 15 Egendom som Overtagits for skydd av fordran samt atertagna

leasingobjekt

Byggnader och mark 922 663 39 6

Aktier och andelar 208 207 0 189 10
Annan dvertagen egendom 5 1 2
Summa Overtagen egendom 1135 871 30 197
Atertagna leasingobjekt 770 870 -11

Summa Overtagen egendom och atertagna leasingobjekt 1 905 1741 9 197

Byggnader och mark férvaltade av Ektornet uppgick till 784 mkr per 31 mars 2010.
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Not 16 Kreditriskexponeringar

Koncernen 2010 2009 2009
mkr 3l mar 3ldec % 3lmar %
Utlaning till allmanheten 1214 007 1290 666 -6 1282 259 -5
varav aterkopsavtal 46 025 38 467 20 28 000 64
varav Riksgaldskontoret exklusive aterkopsavtal 1 60001 -100 1 0
Utlaning till kreditinstitut 152 780 92 132 66 141 996 8
varav aterkopsavtal 47 880 20 462 29 000 65
Beviljade ej utnyttjade rékningskrediter 68 936 55 932 23 65 266 6
Beviljade ej utnyttjade krediter 106 251 126 190 -16 134 877 -21
Kreditgarantier 12 086 12 457 -3 14 378 -16
Ovriga fullgérandegarantier 17 098 16 504 4 22 354 -24
Accepterade och endosserade vaxlar 151 227 -33 253 -40
Derivat 76 524 72 969 5 111752 -32
Beldningsbara statsskuldférbindelser m.m. 187 523 88 724 74 356
Obligationer och andra réntebarande vardepapper 87 743 81 891 7 95 457 -8
Ovrigt 1978 2254  -12 1106 79
Totalt 1925077 1839 946 5 1944 054 -1
Not 17 Rantebarande vardepapper
Koncernen 2010 2009 2009
mkr 3lmar 3ldec % 31lmar %
Varderingskategori, verkligt varde viaresultatrédkningen
Beldningsbara svenska statspapper m.m. 172527 72920 61 508
Beldningsbara utlandska statspapper m.m. 13702 14643 -6 11486 19
Svenska bostadsinstitut 53245 48315 10 37404 42
Svenska finansiella féretag 8041 7494 7 17175  -53
Svenska icke-finansiella foretag 8064 6823 18 10980 -27
Utlandska finansiella foretag 8 806 9372 -6 10190 -14
Utlandska icke-finansiella foretag 3088 2239 38 8 992 -66
Summa 267 473 161 806 65 157 735 70
varderingskategori, halles till forfall
Beldningsbara utlandska statspapper m.m. 1294 1161 11 1362 -5
Utlandska bostadsinstitut 5238 6371 -18 7150 -27
Utlandska finansiella foretag 950 1224 -22 3481 -73
Utlandska icke-finansiella foretag 311 53 85
Summa 7793 8809 -12 12078 -35
Summarantebarande vardepapper 275266 170615 61 169 813 62
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Not 18 Immateriella tillgangar

Med obestédmbar nyttjandetid

Goodw ill

14690 15368 -4 16181 -9

Summa

14690 15368 -4 16181 -9

Med bestambar nyttjandetid

Kundbas 1221 1276 -4 1407 -13
Ovrigt 991 911 9 1014 -2
Summa 2212 2187 1 2421 -9

Summa immateriellatillgangar

16902 17555 -4 18 602 -9

Anskaffningsvarde

Ingdende balans 17962 18711 18 711
Avyttringar -2
Valutakursdifferenser -664 -747 64
Utgdende balans 17298 17 962 18 775
Ackumulerade nedskrivningar

Ingdende balans -2594 -1403 -1 403
Nedskrivningar -14  -1191 -1191
Utgdende balans -2608 -2594 -2 594
Redovisat varde 14690 15 368 16 181

Nedskrivningsprovning av immateriella tillgangar

Goodwill och andra immateriella tillgangar ska
nedskrivningsprovas arligen eller nar indikation finns att
tilgAngarnas atervinningsvarde ar lagre an redovisat
varde. Med atervinningsvarde avses det hogsta av
forséljningsvardet eller nyttjandevardet. Swedbank
beraknar nyttjandevarde genom att tillgdngens framtida
kassafléden beddms och nuvardesberédknas med en
diskonteringsfaktor. Bedémda kassafléden och
diskonteringsfaktor harleds i mojligaste man fran
externa kallor, men maste till stor del faststallas baserat
pa foretagsledningens egna antaganden.
Foretagsledningen faststéller ocksa ifall indikation finns
under aret for fornyad prévning.

Under 2009 radde stor osakerhet hur de baltiska
staternas ekonomier skulle utvecklas och dérmed
nedskrivningsprévades Swedbanks redovisade goodwill
for verksamheterna i dessa lander kontinuerligt.
Nedskrivningsprovningen per arsskiftet 2009 grundades
pa foretagsledningens finansiella plan fér verksamheten
de tre narmaste aren samt darefter modellbaserade
antaganden om tillvéxt och lénsamhet. Aren 2013-2042
antogs riskvagda tillgadngar vaxa med 7 procent per ar.
Darefter antogs den arliga tillvéaxten vara 4 procent,
vilket motsvarar antagandet om den nominella arliga
BNP-tillvaxten i de tre baltiska landerna.

Vinsten i forhallande till riskvagda tillgangar har fran och
med 2017 antagits vara i nivd med genomsnittet for
aren 2004-2008. Vinstnivan aren 2013-2016 har
antagits vara nagot hogre, da aren efter en finanskris
erfarenhetsmassigt innebar nagot hogre vinstmarginal.

For de forsta 10 arens bedomda kassafloden har
diskonteringsfaktorn satts till 12 procent fér Estland
samt till 13 procent for Lettland och Litauen, vilket
reflekterar olika specifika landriskpremier. Darefter
férvantas de specifika landriskpremierna sammanfalla,
vilket resulterar i en diskonteringsfaktor pa 12 procent.

Under 2010 har hittills inga indikationer identifierats som
foranlett fornyad prévning.

Foretagsledningens bedémning &r sdledes att inget
nedskrivningsbehov foreldg for redovisad goodwill eller
andra materiella tillgngar per 31 mars, bortsett fran en
bortskrivning med 14 mkr av goodwill i den ryska
verksamheten.
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Diskonterings- Diskonterings-

Goodwill Antagande om Antagande om faktor for faktor for
Kassagenererande redovisat arlig tillvaxt arlig tillvaxt beddémda bedémda
enhet, varde, ar 4-34, ar >34, kassafloden ar kassafloden ar
Bankrorelse mkr % % <10, % >10, %
Estland 4399 7,0 4,0 12,0 12,0
Lettland 4 407 7,0 4,0 13,4 12,0
Litauen 3818 7,0 4,0 12,8 12,0
Sverige* 2198 4,0 4,0 10,1 10,1

Kansligetsanalys, Férandring av atervinningsvarde

Nettotillgang Sankning av

inklusive antagande om HOjning av
goodwiill, arlig tillvaxt diskonterings-
redovisat Atervinnings- med 1 faktorn med 1
varde, mkr varde, mkr procentenhet procentenhet
Estland 10 042 12 945 -699 -1191
Lettland 12 248 13 583 -826 -1 357
Litauen 9 560 12 098 -703 -1 165
Sverige* 26 597 34 554 -801 -3381

*Den kassagenerande enheten ar en del av segmentet Svensk kontorsrérelse.

Not 19 Sparande och placeringar

Inldning fran allméanheten i svenskakronor

Privat 225756 226 140 0 222829 1
Foretag 145292 142 997 2 116278 25
Totalt 371048 369 137 1 339107 9
Inlaning fran allmanheten i utlandsk valuta

Privat 56581 58526 -3 56975 -1
Foretag 68229 69073 -1 69190 -1
Totalt 124810 127 599 -2 126 165 -1
Summainlaning fran allmanheten, exklusive Riksgaldskontoret och

aterkopsavtal 495 858 496 736 0 465272 7
Banker 79705 92860 -14 151652  -47
Centralbanker 107 702 116 199 -7 198131  -46
Riksgéldskontoret 19 7 11 73
Ovriga kreditinstitut 40 754 4383 2 469
Aterkopsavtal - allménheten 10 925 2725 6 550 67
Aterkopsavtal - banker 26 821 16 910 59 6 553
Aterkopsavtal - Riksgaldskontoret 4 340 4956  -12 0
Aterkopsavtal - 6vriga kreditinstitut 4 800 1335 7

Total inldning m.m. frn allmanheten och kreditinstitut 770924 736 111 5 830645 -7
Diskretionar forvaltning * 231458 222 222 4 239077 -3
Fondférmbgenhet 467 734 450 420 4 350997 33
Fondforsakringssparande 88022 80261 10 53290 65
Varav fondforsakring i egna bolag -77397 -72363 7 -50 607 53
Privatobligationer, réantebérande 1408 2616 -46 2636  -47
Privatobligationer, aktieindex 27296 27755 -2 29 690 -8
Totalt sparande och placeringar 1509 445 1 447 022 4 1455728 4

* Exklusive placeringar i Sw edbank Roburs fonder
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Not 20 Emitterade vardepapper

Koncernen 2010 2009 2009
mkr 31 mar 3ldec % 31l mar %
Statligt garanterade certifikat 27 716 60 689 -54 95 898 -71
Ovriga certifikat 44 004 49 884 -12 37 623 17
Sakerstallda obligationslan 389404 341372 14 243026 60
Statligt garanterade obligationslan 175994 181587 -3 128419 37
Ovriga rantebarande obligationslan 52 182 32721 59 69 598 -25
Strukturerade produkter 34 296 37 004 -7 35 692 -4
Summaemitterade vardepapper 723596 703 257 3 610256 19
2010 2009 2009
Omsattning under perioden Jan-mar Jan-dec Jan-mar
Statligt garanterade certifikat
Ingdende balans 60 688 79 472 79 472
Emitterat 140 406 54 481
Aterkopt
Aterbetalat -32894 -160 574 -38 848
Marknadsvardefdrandring -121 156 -139
Valutakursférandring 43 1229 932
Utgdende balans 27 716 60 689 95 898
Ovriga certifikat
Ingdende balans 49 884 60 458 60 458
Emitterat 32557 215133 34 830
Aterkopt
Aterbetalat -38 427 -226 466 -58 630
Marknadsvardeférandring 333 23 290
Valutakursforandring -343 736 675
Utgéende balans 44 004 49 884 37623
Sakerstallda obligationslan
Ingdende balans 341372 271236 271 236
Emitterat 79891 169 962 34 085
Aterkopt -28 318 -80 348 -50 254
Aterbetalat -1276  -19275 -10 447
Omfort till sakerstallda obligationslan
Marknadsvéardeférandring -2 265 -203 -1559
Valutakursférandring -35
Utgdende balans 389404 341372 243 026
Statligt garanterade obligationslan
Ingdende balans 181 587 60 295 60 295
Emitterat 131 301 66 486
Aterképt
Aterbetalat -2 364 -921
Marknadsvardeférandring 403 1004 1088
Valutakursforéndring -3 632 -10 092 550
Utgdende balans 175 994 181 587 128 419
Ovrigarantebarande obligationslan
Ingdende balans 32721 86 530 86 530
Emitterat 21023 3622 -365
Aterkopt -8
Aterbetalat -192  -56 169 -18 903
Omfort till sakerstallda obligationslan
Marknadsvardefdrandring -225 -580 -159
Valutakursférandring -1137 -682 2 495
Utgdende balans 52 182 32721 69 598
Strukturerade produkter
Ingdende balans 37 004 35 374 35374
Emitterat 1949 14 637 2 393
Aterkopt -2 886 -10 522 -1844
Aterbetalat -554 -2 431 -329
Omfort till sakerstallda obligationslan
Marknadsvardefdrandring -1217 -4 97
Valutakursférandring -50 1
Utgdende balans 34 296 37 004 35 692
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Not 21 Derivat

Koncernen handlar med derivat i den normala affarsverksamheten samt i syfte att sékra vissa positioner avseende
varden pa aktier, rantor och valutor.

Positiva sakringsredovisade derivat

Sw appar, verkligt vardesakring 4371 2 455 41 62 4412 2517
Summa 4371 2 455 41 62 4412 2517
Positiva 6vriga derivat

Optioner 1028 1039 235 275 3224 3274 4 487 4 588
Terminer 5 669 6 261 6 197 9 108 3 4 11 869 15 373
Sw appar 52 310 49 107 6 910 4747 59 220 53 854
Ovriga 0 3 12 12 12 15
Summa 59 007 56 407 13 342 14 133 3239 3290 75 588 73 830
Nominellt belopp 4673946 4567 839 530 778 439 806 59 168 92 654 5263892 5 100 299

Negativa sakringsredovisade derivat

Sw appar, verkligt vardesakring 269 185 269 185
Sw appar, kassaflédessakring 793 798 793 798
Summa 1062 983 1062 983
Negativa évriga derivat

Optioner 763 776 337 398 1 356 1597 2 456 2771
Terminer 5940 5946 9518 13 240 18 12 15 476 19 198
Sw appar 51 303 47 336 6 530 5248 57 833 52 584
Ovriga 0 0 3 13 11 13 14
Summa 58 006 54 058 16 385 18 889 1387 1620 75 778 74 567
Nominellt belopp 4397 031 3995925 559 628 608 278 63 144 78 501 5019 803 4682704

Derivat till ett varde av 3 476 mkr (3 378) har, till féljd av nettningsavtal, nettoredovisats i balansrékningen.
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Not 22 Finansiella instrument till verkligt varde

Faststéallande av verkligt varde genom prisnoteringar eller varderingstekniker

Tillgadngar

Beldningsbara statsskuldforbindelser m.m. 186 229 186 229
Utlaning till kreditinstitut 970 47 724 48 694
Utlaning till allmanheten 1687 511 799 513 486
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 48 055 32525 664 81 244
Fondandelar dar kunden bér placeringsrisken 85 023 85 023
Aktier och andelar 11172 144 11 316
Derivat 3503 73014 7 76 524
Summa 336 639 665 062 815 1002 516
Skulder

Skulder till kreditinstitut 31 756 31 756
In- och upplaning fran allménheten 15 283 15 283
Emitterade véardepapper mm 96 332 168 963 137 139 402 434
Efterstallda skulder 20 279 20279
Finansiella skulder dér kunden béar placeringsrisken 90 186 90 186
Derivat 4102 69 231 31 73 364
Summa 100 434 395 698 137 170 633 302

| tabellen ovan framgar finansiella instrument redovisade till verkligt varde per 31 mars 2010 férdelade per varderingsniva.
Niva 1 innehaller finansiella instrument dar verkligt varde faststélls utifrdn noterade marknadspriser pa en aktiv marknad.
Niva 2 innehaller finansiella instrument dar verkligt varde faststélls utifrdn varderingsmodeller som baseras pa
observerbar marknadsdata. Niva 3 innehaller finansiella instrument dar verkligt varde faststélls utifran varderingsmodeller
som baseras i huvudsak pa observerbar marknadsdata, men dar det finns inslag av egna uppskattningar. Niva 3
innehaller i huvudsak foretagsobligationer pa tillgangssidan och egna emitterade vardepapper pa skuldsidan. For
foretagsobligationerna dar det inte finns nagon observerbar notering for aktuell kreditspread anvands ett rimligt
antagande om denna spread, sdsom jamforelse med liknande motparter dar det finns observerbar notering av
kreditspread. For emitterade vardepapper, under statligt garantiprogram, skedde emissioner till villkor som var unika for
varje emission och som &aven inkluderade garantiavgift till staten. Vardering av dessa emissioner har baserats pa
observerbara marknadsdata i form av observerbar interbankrénta, som justerats for den skillnad mellan interbankrénta
och emissionsvillkor som existerade vid emissionstillféllet.

Ingdende balans 670 142 373

Arets kop

Emitterat

Overfort till Niva 3

Arets forsaljningar/forfall -2 364

Overfort frdn Niva 3

Erhallen utdelning fran intressebolag 144

Vinst eller forlust * 1 -2 839
varav i resultatrakningen 1 -2 839
varav i Ovrigt totalresultat

Utgaende balans 815 137 170

Totalt resultat redovisat i Nettoresultat

finansiella poster till verkligt varde 1 -2.839
varav finansiella instrument som
innehas per balansdagen 1 -2 839

* Vardeforandring pa emitterade obligationer, under statligt garantiprogram, som i huvudsak avser vardeforandring pa
grund av férandrade valutakurser. Vardeférandringen ar redovisad i not 7 Nettoresultat finansiella poster till verkligt varde
tilsammans med motsvarande negativa vardeférandring for derivat som sékrar dessa emissioner for valuta- och
ranterisk.
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Not 23 Stallda panter, ansvarsforbindelser och ataganden

Stallda panter 811 212 748 863 8 697 554 16
varav lanefordringar 615 352 610 456 1 581 849 6
varav fondandelar pantsatta for férsékringstagare 88 771 80 647 10 53 624 66
varav Ovriga stallda panter 107 089 57 760 85 62 081 72

Ansvarsforbindelser 31312 31415 0 40089  -22
varav kreditgarantier 12 086 12 457 -3 14378 -16
varav ovriga fullgérandegarantier 17 098 16 504 4 22354  -24
varav accepterade och endosserade vaxlar 151 227 -33 253  -40
varav beviljade ej disponerade remburser 1555 1878 -17 2528 -38
varav Ovriga ansvarsférbindelser 422 349 21 576  -27

Ataganden 175 187 182 122 -4 200 143 -12
varav beviljade ej utbetalade krediter 106 251 126190 -16 134 877 -21
varav beviljade ej utbetalade réakningskrediter 68 936 55 932 23 65 266 6
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Not 24 Kapitaltackning

Swedbank finansiell féretagsgrupp 2010 2009 %eller 2009 %eller
mkr 3lmar 3ldec %-enheter 3lmar %-enheter
Eget kapital enligt koncernbalansrékning 89 340 89 670 0 82 758 8
Minoritetskapital 240 304 -21 257 -7
Dekonsolidering av forsakringsforetag -966 -1130 15 -1 662 42
Intressefdretag konsoliderade enligt forvarvsmetoden 1362 1659 -18 1486 -8
Eget kapital finansiell féretagsgrupp 89 976 90 503 -1 82 839 9
Véardefdrandring i egen kreditvardighet -45
Goodw ill -13 927 -14 594 5 -15 391 10
Uppskjuten skattefordran -541 -1206 -55 0
Immateriella tillgangar -2 292 -2 352 3 -2 348 2
Reserveringsnetto for IRK rapporterade kreditexponeringar -191 -309 38 -1185 84
Kassaflodessakringar 733 769 -5 1180 -38
Avdrag aktieinnehav -29 -27 -7 -28 -4
Avdrag for investeringar i férsakringsforetag -363 -313 16
Totalt karnprimarkapital 73 321 72471 1 65 067 13
Primérkapitaltillskott med step up 6511 8 683 -25 9 408 -31
Primérkapitaltillskott utan step up 535 535 0 536 0
Totalt primart kapital 80 367 81 689 -2 75011 7
Eviga forlagslan 4 267 4273 0 4939 -14
Tidsbundna férlagslan 22 379 23 687 -6 28 934 -23
Avdrag for aterstdende loptid -1 249 -1338
Reserveringsnetto for IRK rapporterade kreditexponeringar -191 -309 38 -1185 84
Avdrag aktieinnehav -29 -27 -7 -28 -4
Avdrag for investeringar i forsakringsforetag -363 -313 16
Totalt supplementart kapital 26 063 26 062 0 31 322 -17
Avdrag for investeringar i férsakringsforetag -1 950 -1 966 1 -1 986 2
Total kapitalbas 104 480 105 785 -1 104 347 0
Riskvagda tillgangar 595 701 603 431 -1 694 392 -14
Kapitalkrav for kreditrisker enligt schablonmetoden 3199 3454 -7 7 494 -57
Kapitalkrav for kreditrisker enligt IRK 37 175 37 997 -2 41 665 -11
Kapitalkrav for avvecklingsrisk 0 0 0
Kapitalkrav for marknadsrisker 2717 2579 5 2148 26

varav risker i handelslagret utanfoér VaR-berékning 745 784 -5 664 12

varav valutarisk utanfor VaR-berakning 1643 1468 12 707

varav risker dar VaR-modeller tillampas 329 327 1 776 -58
Kapitalkrav for operativ risk 4 565 4244 8 4244 8
Kapitalkrav 47 656 48 274 -1 55 551 -14
Tillagg under 6vergéngsperiod 14 520 14 483 0 9 320 56
Kapitalkrav inklusive tillagg 62 176 62 757 -1 64 871 -4
Kapitaltdckningskvot, Basel 2 2,19 2,19 0,00 1,88 0,31
Kérnprimarkapitalrelation, %, Basel 2 12,3 12,0 0,3 9,4 2,9
Primarkapitalrelation, %, Basel 2 13,5 13,5 0,0 10,8 2,7
Kapitaltdckningsgrad, %, Basel 2 17,5 17,5 0,0 15,0 2,5
Kapitaltiackningskvot enligt 6vergangsregler 1,68 1,69 -0,01 1,61 0,07
Kéarnprimarkapitalrelation, %, enligt évergangsregler 9,4 9,2 0,2 8,0 1,4
Primarkapitalrelation, %, enligt évergangsregler 10,3 10,4 -0,1 9,3 1,1
Kapitaltackningsgrad, %, enligt vergangsregler 13,4 13,5 0,0 12,9 0,6

Intern Riskklassificeringsmetoden (IRK metoden)
tillampas inom den svenska delen av Swedbank
finansiell féretagsgrupp, inklusive filialerna i New York
och Oslo, men exklusive EnterCard och vissa

exponeringsklasser, sdsom svenska staten och svenska

kommuner, dar metoden bedéms som mindre lamplig.
IRK metoden tillampas &ven for flertalet
exponeringsklasser inom Swedbank i Baltikum.
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koncernen, Sparbanken Rekarne AB, Féars och Frosta
Sparbank AB, Swedbank Sjuhdrad AB, Bergslagens
Sparbank AB, Vimmerby Sparbank AB och Bankernas
Depa AB. Enligt regelverket for kapitaltackning ingar
férsakringsforetag i koncernen ej i finansiell
féretagsgrupp.



Institutexponeringar 92 262 79011 17 21 29 1520 1834 -17

varav aterkopsavtal 3215 1327 7 7 19 7

varav 6vrig utlaning 89 047 77684 15 21 29 1501 1827 -18
Foretagsexponeringar 431 064 447 224 -4 78 77 26 729 27582 -3

varav aterkopsavtal 2 559 1657 54 10 3 20 4

varav 6vrig utldning 428 505 445 567 -4 78 77 26 709 27 577 -3
Hushallsexponeringar 829 877 833 222 0 12 11 7 693 7 407 4

varav aterkopsavtal 4 6 -37 54 22 0 0

varav fastighetskrediter 740 744 740 507 0 8 8 4 628 4613 0

varav 6vrig utlaning 89 129 92 709 -4 43 38 3 065 2794 10
Vardepapperisering 5552 6753 -18 12 12 52 64 -19
Motpartslésa exponeringar 49 589 48 380 2 30 29 1181 1110 6
Totalt kreditrisker enligt IRK 1408345 1414590 0 33 34 37175 37997 -2

Kapitalbasen

Fran kapitalbasen avgar ett avdrag som avser
skillnaden mellan kalkylerade férluster och reserveringar
enligt redovisningen for den del av portféljen som
beréknas enligt IRK. Dessa kalkylerade forluster
beréknas enligt lag och foreskrift samt med information
frdn Swedbanks interna riskklassificeringssystem.
Berakningarna karaktariseras av forsiktighetsprincipen,
s& att risker hellre 6verskattas &n underskattas. Till
detta kommer de extra sékerhetsmarginaler som genom
Finansinspektionens tolkning av lag och foreskrift
byggts in i riskklassificeringssystemet. Detta medfor att
kalkylerade forluster enligt kapitaltdckningsreglerna
overstiger Swedbanks basta bedomning av forlustnivaer
och behov av reserveringar.

Kapitalkrav for kreditrisker enligt
schablonmetoden

Intresseféretagen, férutom de delagda bankerna, nagra
mindre dotterféretag samt dotterféretagen i Ryssland
och Ukraina anvander schablonmetoden for berakning
av kreditrisker.

Kapitalkrav for kreditrisker enligt IRK

Kapitalkravet fér den del av portféljen som beraknas
enligt IRK har minskat med 2 procent jamfért med
arsskiftet. Genomsnittlig riskvikt for de baltiska
portfélierna uppgar till 70 procent, for Swedbank Finans
portféljer till 57 procent och for resterande portfoljer till
27 procent. Riskvikt for hushallsexponeringar var 40
procent i de baltiska portfdljerna, 19 procent fér
Swedbank Finans och 8 procent fér dvriga portfoljer.

Marknadsrisker

Enligt gallande regelverk kan kapitaltackning for
marknadsrisk baseras antingen pa en schablonmetod
eller pa& en intern VaR-modell, vilken kraver
Finansinspektionens godkannande.

Moderbolaget har ett sddant godkannande och beraknar
intern VaR-modell for generell ranterisk, generell och
specifik aktiekursrisk i handelslagret samt valutakursrisk
i hela verksamheten.

Godkannandet omfattar &ven den baltiska
verksamheten, Swedbank AS, for generell rénterisk i
handelslagret och valutakursrisk i hela verksamheten.
Valutakursrisker utanfér handelslagret, det vill sdga i
ovrig verksamhet, exkluderas i den interna VaR-
modellen och beréknas enligt schablonmetoden vilket
overensstammer med koncernens interna synsétt och
hantering av dessa strategiska valutakursrisker.
Kapitalkravet for ovriga marknadsrisker avser saledes
specifik rénterisk i Swedbank AB samt Swedbank AS,
aktiekursrisk i Swedbank AS och marknadsrisker i
Ovriga foretag. Motpartsrisker i handelslagret ingar i
kreditrisk. Kapitalkravet fér 6vriga marknadsrisker avser
saledes specifik ranterisk i Swedbank AB samt
Swedbank AS, aktiekursrisk i Swedbank AS och
marknadsrisker i 6vriga foretag. Motpartsrisker i
handelslagret ingar i kreditrisk.

Operativ risk

Swedbank beréknar den operativa risken enligt
schablonmetoden. Finansinspektionen har meddelat att
Swedbank uppfyller de kvalitativa kraven for att tillampa
denna metod.

Overgangsregler

Overgangsreglerna, som sager att kapitalkravet far lagst
uppga till 80 procent av kravet enligt Basel 1, har
férlangts och galler nu till och med 2011.
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Not 25 Risker och osakerhetsfaktorer

Swedbanks resultat paverkas av omvarldsférandringar
som bolaget sjalv inte rader 6ver. Bland annat paverkas
koncernens resultatutveckling av makroekonomiska
forandringar samt férandringar av det allménna
rantelaget liksom bdrs- och valutakurser.

Swedbank har dotterféretag med verksamhet i lander
med andra valutor &n svenska kronor. | Estland,
Lettland, Litauen, Ryssland och Ukraina ar dessutom en
betydande del av utlaningen i euro eller dollar. |
héndelse av en devalvering av de inhemska valutorna i
nagot av dessa lander intraffar i huvudsak tre saker som
paverkar koncernens resultat- och balansrakning. For
det forsta uppstar som regel ett positivt nettoresultat
finansiella poster till verkligt varde till féljd av
valutakursforandringar pa tillgangar och skulder i
dotterforetaget. | normalfallet ger detta en
valutakursvinst da foretaget har storre tillgangar an
skulder i utlandsk valuta (euro eller dollar). Foér det
andra uppstar en negativ omrakningseffekt for

Not 26 Transaktioner med narstaende

Under perioden har normala affarstransaktioner skett
mellan féretag ingdende i koncernen inklusive andra
narstdende, sdsom intresseforetag, andra féretag och
stiftelser som tryggar ersattningar efter avslutad
anstallning till forman for anstallda samt individer som ar
ledande befattningshavare och darmed nyckelpersoner.
Viktiga intresseforetag &r delagda sparbanker.
Swedbanks pensionsstiftelser och Sparinstitutens
Pensionskassa SPK tryggar anstélldas formaner efter

moderbolagets nettoinvestering i dotterforetaget da
dotterforetagets eget kapital blir mindre vart uttryckt i
svenska kronor. Denna negativa valutakurseffekt
redovisas inte i koncernens resultatrékning utan i
rapport dver totalresultat. For det tredje blir det svarare
fér inhemska kunder att betala réantor och amorteringar
pa sina lan i utlandsk valuta, som blir hogre uttryckt i
lokal valuta, vilket pa sikt leder till 6kade kreditforluster i
dotterforetaget.

Utover vad som framgar av denna delarsrapport
aterfinns en omfattande beskrivning av riskfaktorer i
Swedbanks nyemissionsprospekt fran september 2009.
Koncernens risker och riskkontroll beskrivs aven utforligt
i Swedbanks arsredovisning fér 2009 samt i Swedbanks
-rliga rapport ORisk och
riskhantering och kapitaltackning enligt det nya
regelverket Basel 2, tillganglig p& www.swedbank.se.

avslutad anstéllning. Dessa narstaende anlitar
Swedbank for sedvanliga banktjanster.

Intresseforetaget Féars & Frosta Sparbank AB har
forvarvat 3 720 000 aktier i Swedbank AB, bland annat i
samband med de tva nyemissionerna. Koncernens
andel av aktierna har i koncernredovisningen reducerat
eget kapital med 58 mkr.

kapit
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Not 27 Swedbanks aktie

SWED A

Senast betalt, kr 74,10 71,00 4 27,50

Antal utestdende stamaktier 952 316 334 939 953 583 1 515 373 412 85
Borsvarde, mkr 70 567 66 737 6 14 173

SWED PREF

Senast betalt, kr 70,75 70,50 0 27,50

Antal emitterade och utestdende preferensaktier 207 273 843 219 636 594 -6 257 686 706 -20
Borsvarde, mkr 14 665 15 484 -5 7 086
Summabdrsvarde, mkr 85 231 82 221 4 21 259

Swedbanks aktie, kortnamn SWED A, och preferensaktie, korthamn SWED PREF, ar noterad pd OMX Nordic Exchange
och handlas i segmentet Large cap.

Genomsnittligt antal utestdende aktier
fore och efter utspadning 1158474177 986470586 934117 009

Per 26 november 2009 slutférdes en foretradesemission. Genomsnittligt antal utestdende aktier har darfor
uppraknats med foretrddesemissionens fondemissionselement, 21 procent, for samtliga perioder.
Genomsnittligt antal utestdende aktier under 2008 har ocksa justerats for den féretradesemission som
gjordes under 2008. Antalet utestdende aktier efter foretradesemissionen uppgar till 1 159 590 177 av
vilka 219 636 594 ar preferensaktier och 939 953 583 stamaktier. Efter avdrag for koncernens andel av
intresseforetags innehav av Sw edbankaktier uppgar antalet utestdende aktier till 1 158 474 177.

Stamaktier 952 316 334 939953583 515373412
Emitterade och fullt betalda preferensaktier 207 273843 219636594 257 686 706
Intresseforetags forvarv av aktier -1 116 000 -1 116 000

Summa antalet utestdende aktier pd balansdagen 1158474 177 1158 474177 773 060 118

Agare till preferensaktie har under februari och augusti varje &r med bérjan augusti 2009 méjlighet att frivilligt begéara
omvandling av preferensaktie till stamaktie. Begéaran far bara avse &gares hela innehav. Om dgare dessférinnan inte
begart omvandling kommer samtliga utestdende preferensaktier att omvandlas till stamaktier under manaden narmast
efter den manad i vilken arsstamma halls ar 2013. Preferensaktie har lika rostratt som stamaktie. Under aret har

12 362 751 preferensaktier omvandlats till stamaktier.

Not 28 Rating

Standard & Poor's

Kort A-1 S A1 S

Lang A S AAA*

Moody's

Kort P-1 N P-1 N P-3 N
Lang A2 N A2 N Aaa Baa3 N
Finansiell styrka (BFSR) D+ D-

* Sedan den 16 december 2009 satt p& bevakningslista efter revidering av ratingkriterier.
P=positiv utsikt, S=stabil utsikt, N=negativ utsikt
BFSR = Bank financial strength rating

For mer information om rating, se sidan 11.
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Not 29 Valutakurser

SEK/EUR, snittkurs 9,989 10,615 10,968
SEK/EUR, balansdagskurs 9,745 10,283 10,945
SEK/EEK, snittkurs 0,638 0,678 0,701
SEK/EEK, balansdagskurs 0,623 0,657 0,700
SEK/UAH, snittkurs 0,900 0,953 1,037
SEK/UAH, balansdagskurs 0,904 0,893 1,022
SEK/RUB, snittkurs 0,241 0,241 0,247
SEK/RUB, balansdagskurs 0,245 0,237 0,243
SEK/USD, snittkurs 7,222 7,627 8,302
SEK/USD, balansdagskurs 7,206 7,191 8,225
UAH/USD, balansdagskurs 7,970 8,050 8,000
RUB/USD, balansdagskurs 29,440 30,305 33,954

Fran och med 2009 beraknas lépande snittkurs som snittet av foregdende manads balansdagskurs och aktuell manads
balansdagskurs for respektive manad i perioden.
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Swedbank AB

Resultatrakning

Moderbolaget 2010 2009 2009
mkr Kv1 Kv4 % Kv1 %
Ranteintakter 6213 6643 -6 10187 -39
Rantekostnader -4 358 -4 426 -2 -7392 -41
Réantenetto 1855 2217 -16 2795 -34
Erhalina utdelningar 2592 1232 10
Provisionsintakter 1483 1490 0 1291 15
Provisionskostnader -324 -368 -12 -394 -18
Provisionsnetto 1159 1122 3 897 29
Nettoresultat finansiella poster till verkligt varde 271 -398 1294 -79
Ovriga intakter 288 368 -22 282 2
Summa intakter 6165 4541 36 5278 17
Personalkostnader 1671 1186 41 1631 2
Ovriga kostnader 1133 1397 -19 1179 -4
Avskrivningar 83 85 -2 92 -10
Summakostnader 2887 2668 8 2902 -1
Resultat foére kreditférluster och nedskrivningar 3278 1873 75 2376 38
Nedskrivning av finansiella anlaggningstillgangar 417 3022 -86 1382 -70
Nedskrivning av materiella tillgangar 2
Kreditforluster, netto -141 989 642
Rorelseresultat 3002 -2140 352
Bokslutsdispositioner 5037
Skatt 253 1604 -84 344 -26
Periodens resultat 2749 1293 8
Rapport over totalresultat
Moderbolaget 2010 2009 2009
mkr Kv1 Kv4 % Kv1 %
Periodens resultat redovisat dver resultatrakningen 2749 1293 8
Kassaflodessékringar:
-Vinster/foérluster uppkomna under perioden -161 71 -516 -69
-Omfort till resultatrakningen, rantenetto 189 199 -5 177 7
-Omfort till resultatrékningen, nettoresultat finanisella
poster till verkligt varde -75
Lamnade koncernbidrag -7
Skatt hanforlig till komponenter avseende 6vrigt totalresultat -7 -48 -85 89
Periodens Ovrigt totalresultat, efter skatt 21 140 -85 -250
Periodens totalresultat 2770 1433 93 -242
Periodens totalresultat hanforligt till aktiedgarnai
Swedbank AB 2770 1433 93 -242
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Balansrakning

Moderbolaget 2010 2009 2009
mkr 31l mar 3ldec % 3lmar %
Tillgangar
Utlaning till kreditinstitut 527 339 464 458 14 623804 -15
Utlaning till allméanheten 347 334 413 350 -16 387011 -10
Rantebarande vardepapper 332065 262851 26 278 247 19
Aktier och andelar 53 469 50 990 5 45534 17
Derivat 88 263 80 438 10 119585 -26
Ovriga tillgangar 31875 38 770 -18 28 311 13
Summa tillgdngar 1380 345 1 310 857 5 1482 492 -7
Skulder och eget kapital
Skulder till kreditinstitut 388170 339875 14 512872 -24
In- och upplaning fran allminheten 405 845 394 054 3 360240 13
Emitterade vardepapper 319770 340929 -6 307 421 4
Derivat 85 201 82 460 3 123509 -31
Ovriga skulder och reserveringar 85 890 57 354 50 84 777 1
Efterstallda skulder 33 666 37 151 -9 43826  -23
Obeskattade reserver 815 816 0 5 855 -86
Eget kapital 60 988 58 218 5 43 992 39
Summaskulder och eget kapital 1380 345 1 310 857 5 1482 492 -7
For egna skulder stallda panter 202 305 192 303 5 252636 -20
Ovriga stallda panter 2 646 1922 38 2783 -5
Ansvarsforbindelser 448 397 408 045 10 33 420
Ataganden 144552 151526 -5 159965  -10
Forandringar i eget kapital
Moderbolaget
mKkr
Kassaflddes- Balanserad

Aktiekapital Overkursfond Reservfond sakring vinst Totalt
Ingdende balans 1 januari 2009 14918 4871 6 489 -930 15 876 41 224
Nyemission 1316 1694 3010
Periodens totalresultat -250 8 -242
Utgdende balans 31 mars 2009 16 234 6 565 6 489 -1180 15 884 43 992
Ingdende balans 1 januari 2009 14 918 4871 6 489 -930 15 876 41 224
Nyemission 9433 8 650 18 083
Kostnader i samband med nyemission -438 -438
Periodens totalresultat 187 -838 -651
Utgdende balans 31 december 2009 24 351 13 083 6 489 -743 15 038 58 218
Ingdende balans 1 januari 2010 24 351 13 083 6 489 -743 15 038 58 218
Periodens totalresultat 21 2749 2770
Utgdende balans 31 mars 2010 24 351 13 083 6 489 -722 17 787 60 988
Kassaflodesanalys
Moderbolaget 2010 2009 2009
mkr Jan-mar Helar Jan-mar
Kassaflode fran lopande verksamhet 57 904 4741 -28 931
Kassaflode fran investeringsverksamhet 23253 821 10 145
Kassaflode fran finansieringsverksamhet -23 775 79 230 31 495
Periodens kassaflode 57 382 84 792 12 709
Likvida medel vid periodens borjan 271910 187 118 187 118
Periodens kassaflode 57 382 84 792 12 709
Likvida medel vid periodens slut 329 292 271910 199 827
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Kapitaltdckning

Karnprimarkapital 59 531 57 377 4 46 956 27
Hy bridkapital 7 046 9218 -24 8823 -20
Totalt primart kapital 66 577 66 595 0 55 779 19
Supplementart kapital 25 236 25 952 -3 32904 -23
Avgar aktier mm -1 652 -555 -555

Total kapitalbas 90 161 91 992 -2 88 128 2
Riskvagda tillgangar 442 494 465 046 -5 510 791 -13
Kapitalkrav 35 400 37 204 -5 40 863 -13
Kapitalkrav inklusive tillagg 35 400 37 204 -5 40 863 -13
Kapitaltdckningskvot* 2,55 2,47 0,07 2,16 0,39
Karnprimarkapitalrelation, %* 13,5 12,3 1,1 9,2 4,3
Primarkapitalrelation, %* 15,0 14,3 0,7 10,9 4,1
Kapitaltdckningsgrad, %* 20,4 19,8 0,6 17,3 3,1

* Nyckeltalen avser bade enligt 6vergangsregler och Basel 2.
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Styrelsens och verkstéllande direktérens underskrifter

Styrelsen och verkstallande direkt6ren intygar harmed att delarsrapporten for forsta kvartalet 2010 ger en réattvisande
Oversikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och
osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingér i koncernen star infor.

Stockholm den 26 april 2010

Lars Idermark Anders Sundstrém

Ordférande Vice ordférande
Ulrika Francke Goran Hedman Berith Hagglund-Marcus
Ledamot Ledamot Ledamot
Anders Igel Helle Kruse Nielsen Pia Rudengren
Ledamot Ledamot Ledamot
Karl-Henrik Sundstrém Siv Svensson Kristina Janson
Ledamot Ledamot Ledamot

Arbetstagarrepresentant

Jimmy Johnsson Michael Wolf
Ledamot Verkstallande direktor
Arbetstagarrepresentant

Revisorsgranskning

Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av delarsrapporten for Swedbank AB (publ) for perioden 1 januari till 31 mars 2010.
Det ar styrelsen och den verkstallande direktoren som har ansvaret for att uppratta och presentera denna delarsrapport i
enlighet med IAS 34 och lag om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag. Vart ansvar ar att uttala en slutsats
om denna delarsrapport grundad pa var 6versiktliga granskning.

Den Oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var dversiktliga granskning i enlighet med Standard for éversiktlig granskning (SOG) 2410 Oversiktlig
granskning av finansiell delarsinformation utford av foretagets valda revisor. En 6versiktlig granskning bestér av att géra
forfragningar, i forsta hand till personer som &r ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk
granskning och att vidta andra éversiktliga granskningsatgarder. En 6versiktlig granskning har en annan inriktning och en
betydligt mindre omfattning jamfért med den inriktning och omfattning som en revision enligt Revisionsstandard i Sverige
RS och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en dversiktlig granskning gor det inte mojligt
for oss att skaffa oss en sadan sékerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit
identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad péa en 6versiktlig granskning har darfor inte den
séakerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss anledning att anse att
delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad fér koncernen i enlighet med IAS 34 och lag om arsredovisning i
kreditinstitut och vardepappersbolag samt fér moderbolagets del i enlighet med lag om arsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag.

Stockholm den 26 april 2010
Deloitte AB

Svante Forsberg
Auktoriserad revisor

Swedbank i Delarsrapport januari - mars 2010 Sidan 56 av 57



Publicering av ekonomisk information

Koncernens ekonomiska rapporter kan hamtas pa www.swedbank.se/ir eller pa www.swedbank.se

Swedbank publicerar resultat féljande datum 2010:

Delarsrapport fér andra kvartalet den 22 juli 2010
Delarsrapport for tredje kvartalet den 21 oktober 2010

For ytterligare information kontakta:

Michael Wolf Erkki Raasuke Johannes Rudbeck Thomas Backteman
Verkstallande direktor Ekonomi- och Finansdirektor ~ Chef Investor Relations Koncernkommunikationsdirektor
och koncernchef Telefon 08 - 585 913 76 Telefon 08 - 585 933 22, Telefon 08 - 585 933 66

Telefon 08 - 585 926 66 070 - 582 56 56 070-8311166

Swedbank AB (publ)

Organisationsnummer no. 502017-7753
Brunkebergstorg 8

105 34 Stockholm

Telefon 08 - 585 900 00
www.swedbank.se
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